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Proven Oil Canada

POC Natural Gas 1 — Investieren in Fordergebiete mit

konventionellen Gasvorkommen

DAS GESCHAFTSMODELL

PREISSTEIGERUNG

Bedingt durch die erheblich steigende Nachfrage in den
Schwellenlandern erwartet die internationale Energie-
agentur in ihrem aktuellen WEO Gasreport 2011 ein
.goldenes Jahrzehnt” fir Gas (siehe Seite 6). Dieser
Trend wird durch die zunehmende Abkehr von Nukle-
arenergie noch verstarkt.

Gleichzeitig haben die kaum Uberwundene globale Fi-
nanzkrise und die Uberbewertung unkonventioneller
Gasfelder (vor allem sog. ,Shale Gas” in den USA) zu
einem historisch niedrigen Gaspreis in Nordamerika ge-
fuhrt. Dies bietet Anlegern die Chance auBergewohn-
lich glnstiger Einkaufspreise fir produzierende Gasfel-
der. Der POC Natural Gas 1 konzentriert sich auf Inves-
titionen in konventionelle Gasfelder in Kanada, die zu-
satzlich erhebliches Optimierungspotenzial aufweisen.

Derzeit ist der Preis fUr Erdgas historisch unterbewertet
und bietet erhebliches Steigerungspotenzial. Der WEO
Gasreport 2011 prognostiziert eine Preissteigerung fir
nordamerikanisches Gas von USD 4,1 in 2009 auf USD
6,1 pro mcf bis 2020.

EXTERNE INVESTITIONSPRUFUNG

Alle Investitionen in Form des Erwerbs von Férderge-
bieten werden durch die externe Gutachtergesellschaft
Sproule Associates Limited bewertet, deren Gutachter-
Richtlinien zu den strengsten weltweit gehoren.
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254 % AUSZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER

OPTIMALE STANDORTWAHL

Die Konzeption sieht im Wesentlichen vor, dass zu-
nachst die Fondsgesellschafter aus der laufenden Pro-
duktion und den Umsetzungen der Férderoptimierung
eine bevorzugte Vorabauszahlung von 12 % p.a. ihres
gezeichneten Kapitals erhalten. Diese werden ab 2012
vierteljahrlich ausgezahlt.

Erst danach erhalt der General Partner eine Perfor-
mance Fee von 2 % p.a. Alle weiteren Uberschiisse
werden reinvestiert. Nach vier bis acht Jahren nach Ab-
schluss der Investitionsphase sollen die Gasgebiete ver-
kauft werden. Aus dem Verkaufserlos soll zunachst das
Kapital ohne Agio in voller Hohe an die Fondsgesell-
schaft und damit an die Anleger zurlickgezahlt werden.
Die weiteren Uberschiisse werden zwischen General
Partner und Anleger unter Anrechnung der kanadi-
schen Steuervorauszahlungen hélftig aufgeteilt.

Dies fuhrt nach einer unverbindlichen internen Mo-
dellrechnung zu einer Gesamtauszahlung in H6he von
254 % der Kapitaleinlage ohne Agio nach kanadi-
schen Steuern bei einer Laufzeit bis einschlieBlich 2020

(Prognose).

Investiert wird ausschlieBlich in Kanada, einem der wirt-
schaftlich stabilsten und politisch sichersten Lander welt-
weit. Kanada ist mit seinen bemerkenswerten Energie-
reserven einer der gréBten Energieproduzenten und
-exporteure weltweit. (Siehe auch S. 12 f.)

UBERZEUGENDE ERFOLGSUBERSICHT

Im Rahmen der POC Produktreihe konnten seit Novem-
ber 2008 vier Fonds aufgelegt und die Platzierung von
drei bereits erfolgreich abgeschlossen werden.
Insgesamt konnten bereits EUR 13,51 Mio. aus laufen-
den Uberschiissen aus OI- und Gasverk&ufen der erwor-
benen Fordergebiete an die Anleger ausgeschiittet wer-
den.

POC Natural Gas 1 - Vorteile auf einen Blick

[ Einstieg in den Gasmarkt zu historisch glnsti-
gen Gaspreisen

M Investiert wird ausschlieBlich im politisch und
wirtschaftlich stabilen Kanada

M Konzentration auf konventionelle Gasgebiete

[ Klare Investitionskriterien, bestatigt durch Re-
servegutachten einer unabhangigen Gutachter-
gesellschaft

1 Allianzvertrag mit Schlumberger, dem weltweit
groBten Anbieter fur Servicedienstleistungen im
Ol- und Gasbereich

I Kurze Laufzeit von ca. vier bis acht Jahren

[ Vierteljahrliche Vorabauszahlungen von ca.
12 % p.a. (beginnend spatestens im zweiten
Jahr; Vorabauszahlungen fur das erste Jahr wer-
den nachgeholt)

I Gerechnet wird auf einer konservativen Kalku-
lationsbasis mit folgenden Gaspreisen, die auf
den Prognosen des WEQ Gasreports 2011 basie-
ren: USD je mcf fir Nordamerika von USD 4,1
far 2011 bis 2014, von USD 5,6 ftr 2015 bis 2019
und von USD 6,1 in 2020 bei einem Wechselkurs
von USD zu CAD in Hohe von 1:1 angesetzt.
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Kompetente Partner

Kanadische Unternehmen haben sich in den letzten
Jahren einen Namen gemacht, wenn es um die Ent-
wicklung neuer Technologien geht, die komplexe Ol-
und Gasvorkommen erschlieBen kénnen und in widri-
gen Umweltbedingungen erfolgreich sind. Hier wurden
weltweit die besten und professionellsten Systeme ent-
wickelt. Und zwar in Bezug auf jede Art von OI- und
Gasvorkommen.

SCHLUMBERGER -
WELTWEIT FUHRENDER SERVICEANBIETER

Schlumberger ist der weltweit fihrende Serviceanbieter
fur Dienstleistungen im Ol- und Gasbereich mit mehr
als 80 Jahren Erfahrung. Schlumberger bietet Losungen
und Verbesserungen fir die ErschlieBung und Optimie-
rung der Produktion fir Unternehmen aus diesen Be-

Businessmodell im Uberblick (Prognose)

Anbieterin

Laufzeit
Vorabauszahlungen
Eigenkapital EUR 20 Millionen

Mindestzeichnungs-
summe

EUR 10.000 zzgl. 5 % Agio

POC Energy Solutions GmbH

reichen. Dies unter der Pramisse des Einsatzes sicherer
und umweltfreundlicher Férdermethoden.

In 2010 konnte die Schlumberger-Gruppe Einnahmen
in Hohe von USD 27,5 Mrd. verzeichnen, realisiert mit
weltweit 105.000 Angestellten, die in Gber 80 Landern
tatig sind.

Die Schlumberger-Gruppe hat Methoden zur Férde-
rung von Ol und Gas sowie Instrumente fiir die kana-
dische OI- und Gasindustrie entworfen und kontinu-
ierlich weiterentwickelt. In Kanada testet Schlumberger
neue Entwicklungen, die erst spater weltweit in den
Vertrieb kommen.

Im vorliegenden Beteiligungsangebot der POC Energy
Solutions GmbH entwickeln die Experten von Schlum-
berger einen Development-Plan zur Optimierung und
bieten Unterstiitzung bei der Umsetzung der erforder-
lichen MaBnahmen an.

4 bis 8 Jahre nach Abschluss der Investitionsphase

ca. 12 % p.a. (auszuzahlen in vierteljdhrlichen Raten)

Frihzeichnerbonus  Bei Antrag und vollstandiger Einzahlung bis zum 31.10.2011: 3 %, biszum 21.11.2011:

2 % und bis zum 12.12.2011: 1 %, jeweils der Kapitaleinlage ohne Agio

Riickfliisse 254 % der Kapitalanlage ohne Agio nach Steuern in Kanada, auf Basis der im WEO

(Prognose) Gasreport 2011 unterstellten Preisentwicklung und einer unverbindlichen, internen Mo-
dellrechnung mit einer Laufzeit bis einschlieBlich 2020.

Prifung Prafung der Fordergebiete nach festgelegten Investitionskriterien durch den unabhén-

gigen Gutachter Sproule Associates Limited.
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SPROULE - WELTWEIT TATIGES
BERATUNGSUNTERNEHMEN

Sproule ist ein seit nunmehr 60 Jahren tatiges Bera-
tungsunternehmen der Energiebranche und hat bereits
in zahlreichen 6l- und gasfordernden Landern Projekte
bewertet. Internationale Organisationen wie die Verein-
ten Nationen, Banken wie Goldman Sachs, und zahl-
reiche Unternehmen des Energiesektors wie BP und
Shell, werden von Sproule beraten.

Mittels fortschrittlichster Methoden priift Sproule das
Fordervolumen der ausgewahlten Ol- und Gasgebiete
und erstellt ein Gutachten. Diese sind ein wesentlicher

Aspekt des Einkaufs, denn eine Investition erfolgt immer
erst nach Vorliegen eines positiven Gutachtens.

DER FACHBEIRAT

Das , Advisory Board" der Objektgesellschaft, der
Fachbeirat, ist hochkardatig besetzt und soll besonders

bei der Auswahl und Beurteilung der Investitionen sei-
ne fachliche Erfahrung einbringen. Alle Mitglieder ver-
fugen Uber hochste berufliche Qualifikationen und
jahrzehntelange praktische und wissenschaftliche Er-
fahrungen sowohl im Management- wie auch im Be-
ratungsbereich der OI- und Gasindustrie weltweit. Ein
Mitglied unterrichtet als auBerordentlicher Professor
an Universitdten im Fachbereich Ol-Ingenieurwesen
und hat umfangreiche Fachliteratur zum Thema ver-
offentlicht.

CONSERVE OIL CORPORATION (COC)

Das Managementteam von Conserve Oil Corporation
verfligt gemeinsam tber mehr als 85 Jahre Erfahrung
im Ol- und Gasbereich. Es ist in diesem Industriezweig
in Calgary gut vernetzt und stellt sein Know-how in
vollem Umfang der Objektgesellschaft und der POC
Unternehmensgruppe zur Verfigung. Die COC ver-
waltet zurzeit ca. 4.000 Barrel pro Tag und betreut die-
se als Operator. COC hat in den letzten zwei Jahren
Ol- und Gasvorhaben von weit tiber CAD 150 Millio-
nen abgewickelt. Die Mitglieder des Management-
teams und des Sachverstandigenbeirats sind weltweit
tatig. Sie verfiigen in den Kernbereichen des OI- und
Gasgeschaftes tber profunde, zum Teil jahrzehntelan-
ge Erfahrung und Vernetzungen.

Ausbeutung eines Fordergebietes

Jede Gasquelle folgt der gleichen Systematik und nimmt Gber die Zeit der Produktion an Foérdervolumen ab. Um
die Produktionsleistung aufrechtzuerhalten, respektive wieder zu steigern, gibt es verschiedene technische Mog-

lichkeiten.

Workover

Durch Einsatz neuer Kompressoren oder anderer MaBnahmen werden Quellen, die

nicht mehr oder nur noch wenig produzieren, wieder reaktiviert.

Anbindung an
das Pipelinesystem  sen

Infill Drilling

Bereits getestete Gasquellen werden an das bestehende Pipelinesystem angeschlos-

Infill-Bohrungen werden in geologisch bereits erschlossenen Reservoirs zwischen bereits

produzierenden Gasquellen niedergebracht, um die Ausbeutung zu erhéhen bzw. zu

beschleunigen

Development
Drilling

Entwicklungsbohrungen in einem Gebiet mit bereits nachgewiesenen Reserven

unverbindliche Kurzinformation / POC Gas 1 5



Der Erdgasmarkt

,WETTLAUF UMS ERDGAS"

WELCHE VORTEILE BIETET ERDGAS?

So titelte am 7.6.2011 , Die Welt” in ihrem Bericht Uber
den Aufsehen erregenden Spezialreport der IEA zum
Thema ,Erdgas”. Im Artikel heiBt es ,Der Brennstoff
kénnte in absehbarer Zeit die Kerntechnologie in weiten
Teilen der Welt ablésen. Er ist bald schon genauso be-
deutend wie Erdol..."

80 Prozent des weltweiten Energiebedarfs werden noch
immer von fossilen Rohstoffen bedient. Ohne sie ware
eine globale Wirtschaft nicht denkbar. Aufgrund der
Atomkatastrophe in Fukushima und dem Umbruch in
den arabischen Staaten wird sich die Energieversorgung
der Welt zugunsten des zurzeit noch unterbewerteten

Erdgases verschieben.

P Zukunftssicher

Erdgas ist aus geologischer Sicht in ausreichender Men-
ge vorhanden, um den prognostizierten weltweiten Be-
darf an konventionellem Erdgas fur die nachsten 120
Jahre weltweit zu decken. SchlieBt man die unkonven-
tionellen Vorkommen mit ein, reichen die Reserven fur
250 Jahre.

P Umweltfreundlich

Erdgas produziert 65 % weniger Emissionen pro Kilo-
watt-Stunde als Kohle und 25 % weniger als Ol.

P Kostengiinstig

Umgerechnet auf den Energiewert kann Erdgas derzeit
zu einem Viertel des Preises von Erdol eingekauft wer-
den.

.Are we entering a golden age of gas?” — der WEO Gasreport 2011

Die Internationale Energieagentur (IEA) hat aufgrund der aktuellen Entwicklungen den WEO Gasreport
2011 veroffentlicht. Diese Studie mit dem Titel , Are we entering a golden age of gas?” kommt zu dem
Ergebnis, dass die Nutzung von Erdgas bis 2035 um rund 50 Prozent zunehmen und damit mehr als ein

Viertel des gesamten Energiebedarfs decken wird.

Die IEA ist eine Beratungsorganisation der OECD und beschaftigt die wichtigsten Experten auf dem Gebiet
der Energiewirtschaft. Als autonomes Institut ist sie das derzeit wichtigste Research-Institut der Welt, wenn

es um Energiefragen geht.

Der aktuelle POC Natural Gas 1 stltzt sich in seinen Berechnungen und Ausfihrungen zum Erdgasmarkt

auf die Prognosen des WEO Gasreports 2011.
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Quelle: WEO Gasreport 2011

HISTORISCHE ENTWICKLUNG DES ERDGASMARKTES

Historisch betrachtet zeigt die Gasproduktion dber die

letzten 30 Jahre eine kontinuierliche Aufwartskurve.

Nach einem Rickgang in 2009, der durch die Finanz-

krise ausgel®dst worden war, stieg die Produktion in

2010 wieder um 7,5 % an. Die Produktionserhéhung

lag u.a. an der vermehrten Férderung unkonventioneller

Erdgasvorkommen, speziell in den USA.

Durch die neuen Methoden zur Verflissigung des Erd-

gases konnte diese Uberproduktion gelagert werden,
was einen Verfall des Erdgaspreises nach sich zog.

Zusatzlich drickte ein Absinken des Erdgasbedarfes

durch die Finanzkrise auf die Preise, sodass der Preis fur

ein mcf Erdgas von ca. USD 9 Anfang 2008 auf

A knapp Uber USD 4 pro mcf Ende 2009 sank.

Erstin 2010 erholte sich die Nachfrage, wo-

~ fir neben wetterbedingten Ursachen,

wie einem harten Winter und einem

; heiBen Sommer, die mehr Energie fir Hei-

zung und Klimaanlagen forderten, auch die

2015 2020 2025 2030 2035

ENTWICKLUNGSTRENDS -
CHANCEN FUR DEN POC NATURAL GAS 1

CHINAS GASIMPORTE STEIGEN IN 5 JAHREN
UM DAS 22-FACHE

Die chinesische Gas-Nachfrage entspricht zurzeit in
etwa der von Deutschland. Bis 2035 wird sich das Vo-
lumen jedoch, entsprechend der Prognose der I[EA-Ex-
perten, auf die Hohe des Bedarfs der gesamten Euro-
paischen Union erhoht haben. Im geltenden Funf-Jah-
res-Plan Chinas wird der bisher bevorzugte Rohstoff
Kohle weitgehend durch Erdgas ersetzt. Eine dhnliche
Entwicklung gibt es auch in anderen Ballungsgebieten,
wie Indien und dem Mittleren Osten.

Die Steigerung der eigenen Gasproduktion kann in die-
sen Landern nicht mit dem Nachfrageanstieg mithalten,
sodass Gas in groBem Umfang importiert werden muss.
In der Folge wird der Gasimport in China von fiinf bcm
in 2008 auf voraussichtlich 110 bcm in 2015, also um

4

.“*,i-

allmahlich einsetzende Wirtschaftserholung ~ das 22-fache ansteigen.

verantwortlich war.
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DIE NUKLEARENERGIE WIRD IMMER MEHR
DURCH ERDGAS ERSETZT

Ein wichtiger Grund fur die steigende Bedeutung von
Erdgas ist die Unsicherheit bezlglich der Zukunft der
Kernenergie. Das Umdenken hat bereits in vielen Indus-
trielandern begonnen, allen voran Deutschland. Aber
auch andere Lander ergreifen MaBnahmen, Atomkraft-
werke verstarkt durch Gaskraftwerke zu ersetzen.

NEUE TECHNOLOGIEN MACHEN DAS ERDGAS
WELTWEIT HANDELBAR

Hierzu zahlt auch die Technik, Erdgas zu verflissigen,
also zu Liquified Natural Gas (LNG) umzuwandeln. Das
verflUssigte Erdgas kann gelagert und auch unabhangig
von Rohrleitungssystemen in Tanklastwagen und Spe-
zialschiffen transportiert werden.

Durch das LNG und &hnliche Technologien kann der
Gashandel global betrieben werden und die jetzt noch
vorhandenen Preisunterschiede werden auf lange Sicht
zugunsten eines weltweiten Preiswettbewerbs unter
den Anbietern verschwinden. Nur Nordamerika verftigt
bereits Uber ein gut ausgebautes LNG-Transport-Netz-
werk.

ERNEUERBARE ENERGIEN KONNEN WACHSENDEN BEDARF
NICHT RECHTZEITIG AUFFANGEN

Alternative Energien sollen in naher Zukunft fossile
Brennstoffe ablosen. Nach World Economic Outlook,
der Prognose des Internationalen Wahrungsfonds IWF,

200
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1985 1990

ist aber ein reibungsloser Ubergang keineswegs zu er-
warten. Die wirtschaftliche Nutzung erneuerbarer Ener-
gien kann nicht schnell genug entwickelt werden, um
den Bedarf in den nachsten 20 Jahren zu decken.

Nach den Prognosen des WEO Gasreports 2011 wird
in der Folge fur 2030 ein groBBer Engpass entstehen und
in der Folge die Preise fiir Ol und Gas enorm ansteigen.
Der zusatzliche Vorteil fir Gas: Durch die voranschrei-
tende Entwicklung von kombinierten Gasdampfturbi-
nen (CCGT) kénnen regenerative Energien mit Gas
kombiniert werden.
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Entwicklung der weltweiten Gasreserven (in tcm)
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1995 2005 2010

Quelle: WEO Gasreport 2011, Nettovolumen zu Beginn eines Jahres
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POC NATURAL GAS 1 KONZENTRIERT SICH AUF DIE
FORDERUNG VON KONVENTIONELLEM ERDGAS

Unter , konventionellem Erdgas” wird solches verstan-
den, das in besonders porésen Sand- oder Kalksteinfor-
mationen enthalten ist, sodass das Gas aus seinem Re-
servoir durch ein einziges Bohrloch geférdert werden
kann.

Der Begriff ,,unkonventionelles Gas" wird ftr Naturgas
verwendet, das in Gesteinsformationen mit niedriger
Porositat enthalten ist. Am haufigsten kommt es in
Schiefergestein (Shale Gas) vor. Die Fordergebiete deh-
nen sich typischerweise Uber weite geographische Ge-
biete aus. Dadurch ist das Auffinden solcher Vorkom-
men zwar einfacher als bei konventionellem Gas, es
muUssen jedoch wesentlich mehr Bohrungen durchge-
flhrt werden.

Die Nachteile der unkonventionellen Forderung:

[ Die Forderung von unkonventionellem Gas ist nur
im ersten Jahr sehr hoch. Danach flacht die Forder-
kurve erheblich ab. Experten gehen davon aus, dass
die Produktion um 50 bis 70 % nachlasst, wobei es
fur unkonventionelles Gas noch keine langfristigen,
detaillierten Statistiken gibt. (Quelle: Sproule)

% Bei der ErschlieBung von unkonventionellen Gasvor-
kommen werden sog. ,Fracfluids” in eine Bohrung
eingepresst, um vorhandene Erdgasvorkommen for-
dern zu kénnen. Dabei ist ein enorm hoher Wasser-
bedarf erforderlich. Danach fallt die Forderkurve sehr
schnell gegen null ab.

1 Es ist moglich, dass die eingesetzten Stoffe Uber die
Risse im Gestein ins Grundwasser gelangen. Diese
Auswirkungen sind noch umstritten, haben aber in
einigen Landern bereits zur Einschrankung der For-
dererlaubnisse gefthrt.

Es erscheint unvermeidlich, dass vor der weltweiten For-
derung von Shale Gas diese Methode noch weiterent-
wickelt werden muss, um sicherzustellen, dass insbe-
sondere die Wassernutzung minimiert und auch die Ent-
sorgung des eingesetzten Wassers umweltfreundlich er-
folgen wird.

Moratorien gegen die Forderung
unkonventioneller Erdgasvorkommen
Aufgrund der erheblichen Umweltbelastungen haben
bereits mehrere Lander und Bundesstaaten einen For-
derstopp (Moratorium) fiir unkonventionelles Gas ver-
hangt, um ein Regelwerk zu entwickeln, das die ne-
gativen Umwelteinflisse einschrankt.

I Frankreich: Die Nationalversammlung hat im
Mai 2011 dafir gestimmt, die Methode des Fractu-
ring zur Férderung von Shale Gas zu verbieten. Eine
Gesetzgebung steht ab Juni 2011 zur Debatte.

I Indien: Im Marz 2011 setzte die Regierung den
Verkauf von Shale Gas Gebieten fir ein Jahr aus.

W Siudafrika: Die Regierung beschloss ein unbe-
grenztes Moratorium gegen die Férderung von Shale
Gas mit der Fracturing-Methode im Karoo Becken.
[ USA: Im Dezember 2010 beschloss die Regierung
von New York ein Moratorium gegen den Einsatz der
groBvolumigen Forderung von Erdgas mit der hori-
zontalen Hydraulic-Fracturing-Methode bis Juli 2011.
[ USA:Im Marz 2011 beschloss die Regierung von
Maryland ebenfalls ein Moratorium gegen den Ein-
satz der Hydraulic-Fracturing-Methode bis 2013.

M Kanada: Im Mdrz 2011 beschloss die Provinzre-
gierung von Quebec einen Stopp der Forderung von
Shale Gas, bis eine Umweltprifung abgeschlossen ist.

unverbindliche Kurzinformation / POC Gas 1 9
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Die USA haben die Férderung unkonventioneller Gas-
vorkommen in den letzten Jahren dennoch enorm aus-
gebaut. Nicht zuletzt die vergleichsweise geringen Pro-
duktionskosten, die Mitte 2011 laut WEO Gasreport
2011 noch zwischen USD 3 und 7 pro MBtu, im Mittel
also bei USD 5, liegen, machen die Produktion von Shale
Gas attraktiv.

Exkurs: Einer der fuhrenden Informationsdienste fiir den
Ol- und Gasbereich , Platts Overview" berichtet in seiner
Ausgabe vom 12. April 2011, dass viele Experten die
Kosten fur die Forderung unkonventioneller Gasvor-
kommen aber wesentlich héher einschatzen. So haben
viele Analysten die Produktionskosten fir das Gebiet
Haynesville Shale, Louisiana, das exemplarisch fur die
Kostenstruktur der Produktion herangezogen wurde,
auf eine Hohe zwischen USD 3,50 und USD 10 pro
MBtu angesetzt. Das ergibt einen Mittelwert von USD
6,75, der um ein Drittel hoéher liegt, als im WEO Gasre-
port 2011 angenommen.

Die Férderung und Optimierung konventioneller
Gasgebiete hingegen sind wissenschaftlich erprobt
und anerkannt. Im Vergleich zu unkonventionellen
Reserven sind Férdermenge und -dauer nachweis-
bar und die Umweltbelastungen absehbar und we-
sentlich geringer.

Fur den aktuellen Fonds ist daher vorgesehen, sich auf
die Investition in konventionelle Férdergebiete zu kon-
zentrieren. Dabei ist zu berlcksichtigen, dass mit dem
konventionellen Gas Ublicherweise auch weitere Pro-
dukte wie Liquids (Kondensate) sowie gegebenenfalls
geringe Olmengen geférdert werden.

FAKTOREN, DIE DIE NACHFRAGE
NACH ERDGAS BEEINFLUSSEN

Die Nachfrage nach Erdgas wird von einer Reihe von
Faktoren beeinflusst. Dabei gibt es viele Unwagbarkei-
ten, die die langfristigen Prognosen positiv, aber auch
negativ beeinflussen konnen. Wie schnell wird sich das
wirtschaftliche Wachstum weltweit entwickeln? Welche
energiepolitischen MaBnahmen werden in den verschie-
denen Regionen in Zukunft ergriffen? Es gibt noch viele
weitere Fragen, deren Antworten die Nachfrage nach
Erdgas in Zukunft beeinflussen werden.

P WIRTSCHAFTSWACHSTUM

Den groBten Einfluss haben die wirtschaftlichen Aktivi-
taten. Betrachtet man die durchschnittliche globale Ent-
wicklung zwischen 1990 und 2008, so wurde festge-
stellt, dass ein einprozentiges Wachstum des Bruttoin-
landsproduktes auch einen Anstieg von einem Prozent
des Gasverbrauchs nach sich zog.

Die Zusammenhange sind klar: Ein héheres Haushalts-
einkommen, eine Ausweitung des Industriewachstums
und eine Steigerung der

Nachfrage nach Elektri-
zitat flhren zu einem

erhohten Gasver-
brauch.

Entwicklung des Gaspreises zwischen Januar 2008 und Mai 2011
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1.10. 211, 112 1.1

Prognose zur Entwicklung der Marktpreise fiir Gas (USD pro MBtu)

» POLITISCHE AKTIVITATEN

Die Aktivitaten der Energiepolitik zur Reduzierung der
COz-Emissionen und anderer umweltrelevanter MaB-
nahmen sind in vielen Landern angelaufen. Allerdings
ist darin auch der gréBte Unsicherheitsfaktor verbor-
gen. Denn es ist unklar, inwieweit die Regierungen Ak-
tionen vorantreiben werden, die den Klimawandel ent-
scheidend beeinflussen. Es stehen viele MaBnahmen
zur Verfigung, die von finanziellen Anreizen, Steuer-
erleichterungen bis hin zur Férderung von Produktio-
nen mit COz niedrigen Auswirkungen gehen. Viele die-
ser MaBnahmen wurden konventionell geférdertes
Gas als umweltfreundlichen Rohstoff fordern.

P EINSATZGEBIETE

Am meisten wird Gas fur die Stromerzeugung einge-
setzt. Es ist nach wie vor die guinstigste Option zur Ge-
winnung von Elektrizitat.

Daneben wird Gas in der chemischen Industrie ver-
wendet und in Produktionsabldufen, in denen ein be-
sonders flexibel einsetzbarer Rohstoff bendétigt wird.
Geringe Einflhrungs- bzw. Umristzeiten minimieren

Stichtagbetrachtung jeweils zum ersten Tag eines Monats (Henry Hub Gaspreis)

14 35 16 17. 28
2010

1.2, 13.
2009

Jahr 2009 2015 2020 2025 2030 2035
USA 4,1 5,6 6,1 6,4 7.0 8,0
Europa 7.4 9,0 9,5 9,7 10,1 10,9
Japan 9,4 11,5 11,7 11,9 12,3 12,9

Quelle: WEO Gasreport 2011

die Kapitalkosten in den sogenannten , sauberen” In-
dustriebereichen, wie etwa bei Lebensmitteln und in
der Glasproduktion.

PREISBILDUNG

Die Preisentwicklung fir Erdgas hat starke Auswirkun-
gen auf den zukUnftigen weltweiten Energiemix. Die
Preise fUr Gas sind derzeit kontinental sehr unterschied-
lich. Auch hier muss der Tatsache Rechnung getragen
werden, dass der Transport dieses Rohstoffes noch
hauptsachlich tGber Rohrsysteme erfolgt. So sind auch
die unterschiedlichen Preisniveaus fur Erdgas in Nord-
amerika und den Gbrigen Kontinenten zu erklaren.
Wahrend in Nordamerika mit einem Gaspreis von ca.
USD 4 pro mcf gehandelt wird, liegen die Preise in Japan
und Europa bei ca. USD 10 pro mcf. Durch die Entwick-
lung hin zum LNG-Transport ist zu erwarten, dass sich
die Preisdivergenzen zugunsten von Kanada und den
USA entwickeln werden.

(Quelle: www.tecson.de)
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Kanada — ein stabiler Markt

fiir Investitionen.

Experten bringen es auf den Punkt — das kommende
Jahrzehnt gehort der kanadischen Wirtschaft. Alle Be-
reiche boomen, nicht nur die Energiewirtschaft. Die
Hightech- und Dienstleistungsnation bildet eine der mo-
dernsten Volkswirtschaften der Welt, serviceorientiert
und leistungsstark.

Kanada gehdrt zu den wohlhabendsten Landern der
Welt. Nicht zuletzt weil der Anteil der Urproduktion,
also des primaren Wirtschaftssektors, sehr hoch ist.
Kanada verfligt namlich nicht nur Gber die
zweitgroBten Olreserven weltweit, son-
dern ist zudem drittgroBter Exporteur

von Erdgas. Hinzu kommen beachtli- . NUOSﬂl(\mEen,
i 3 . ) wie USA, Europa
che Holz-, Zellstoff- und Papierindus und KANADA

trien. Auch ist Kanada weltweit groBter
Produzent und Exporteur von Uran und
Zink und hat bedeutende Vorkommen von
Aluminium, Blei, Nickel und Gold zu bieten.
Dieser Rohstoffreichtum bringt Kanada global in eine
o6konomisch giinstige Lage. Wahrend sich viele hoch-
entwickelte westliche Industrienationen durch ihre Ener-
gieabhdngigkeit und Rohstoffarmut zunehmend ver-
schulden, hat Kanada als Lieferant dieser Rohstoffe eine
zusatzliche Einnahmequelle. Diese Entwicklung spiegelt
sich u.a. auch in einer positiven Entwicklung der Staats-
verschuldung ab.

STABILER MARKT FUR INVESTITIONEN

Kanada erholte sich erstaunlich schnell von der Wirt-
schaftskrise, so dass die kanadische Wirtschaft bereits
2010 wieder um 3 % wuchs. Dafir sorgte nicht zuletzt
das traditionell konservative Bankensystem Kanadas,
welches als das starkste weltweit gilt. Kanada war da-
durch das einzige Land der G7-Staaten, das ohne ein
Rettungspaket auskam.

12 POC Gas 1/ unverbindliche Kurzinformation

Konsumierende

Das globale
Handelsdreieck

Workshop-Linder,
wie China
und Indien

Reger Handel fiihrt zu
stabilem Wachstum
auf beiden Seiten

Einseitige Lieferung
von Fertigprodukten
fishrt zur Abhtingigkeit

Rohstoffliefernde
Linder,
wie Saudi-Arabien,
Russland
und KANADA

Einseitige Lieferung von Rohstoffen
fihrt zur Abhdngigkeit

CHANCEN FUR DEN KANADISCHEN ERDGASMARKT

In Nordamerika hat sich ein integrierter kontinentaler
Erdgasmarkt entwickelt. So flieBen fast 100 % der ka-
nadischen Erdél- und Erdgas-Exporte ins Nachbarland
USA und teilweise weiter bis nach Mexiko.

Zukinftig wird aber der Einsatz von verflUssigtem Gas,
insbesondere fur Kanada, die Maglichkeit eréffnen, Gas
wie Erdol Uber groBe Strecken zu transportieren. Das
bietet Kanada eine Diversifizierung seiner Absatzmarkte.
Wie bereits beschrieben, werden in einigen Jahren die
fUhrenden Industriestaaten Ostasiens eine zunehmende
Rolle als Abnehmer fossiler Brennstoffe einnehmen. Der
Bedarf dieser Staaten wird deren eigene Forderleistun-
gen Ubersteigen, und so werden sie auf Importe, u.a.
aus Kanada, angewiesen sein. Um diese Entwicklung
vorzubereiten, ist Kanada dabei, seine Seehafen auszu-
bauen und somit einen wichtigen Schritt in die Richtung
globalen Erdgashandels zu unternehmen.



GERINGES NATURKATASTROPHENRISIKO Fazit:

Tsunamis, Erdbeben, Stirme und andere Naturkatastro- Kanada ist nicht nur ein politisch und
phen richteten laut Angaben des weltgroBten Rickver- wirtschaftlich stabiles Land mit groBBen
sicherers Munich Re vergangenes Jahr einen wirtschaft- Reserven fossiler Energiestoffe, son-
lichen Schaden von rund USD 130 Milliarden an. Und dern auch vergleichsweise sicher vor
auch im ersten Quartal 2011 betrugen die Schaden be- Natur- und Atomkatastrophen.

reits wieder USD 30 Milliarden.

Kanada ist dank seiner geologischen Beschaffenheit
praktisch frei von solchen Umweltrisiken. Der kanadi-
sche Schild mit seinen mehrere Milliarden Jahre altem
Gestein bedeckt den groBten Teil Kanadas und sorgt
dafur, dass es keine plattentektonischen Bewegungen
gibt. Dadurch kennt man in Kanada auch kaum Erdbe-
ben- oder Vulkanaktivitaten. Dafir spricht die Statistik:
Seit Beginn der Aufzeichnung von ErdstéBen im Jahre
1918 wurde in Kanada kein Beben mit einer Stdrke von
Uber , 3" verzeichnet. Eine Erschiitterung der Starke 3
ist vergleichbar mit einem vorbeifahrenden Lastkraft-

wagen.

AUSBEUTUNGSPOTENZIAL -
VERGLEICH ZWISCHEN KANADA UND USA

In Kanada gibt es noch gentigend Ol und Gas, das auf
konventionelle Weise gefordert werden kann. Dafur
spricht die Tatsache, dass von den exakt identifizierten
Ol- und Gasreserven im , Western Canada Sedimentary
Basin” — in dem sich fast 90 % des kanadischen Ols
und knapp 100 % der Gasvorkommen befinden — bis-
her nur rund 21 % gefordert wurden.

Eine ganz andere Situation herrscht dagegen in den
USA. Da dort keine neuen konventionellen Vorkommen
mehr erschlossen werden kénnen, mussen die vorhan-
denen intensiver ausgebeutet werden. Das fiihrte dazu,
dass die Bohrlochdichte in den USA erheblich hoher ist
als in Kanada.

e
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Erfolgsiibersicht

Die Aufnahmen zeigen Fordergebiete und technische Anlagen der Fonds POC Eins und POC Zwei

Mit den auszahlungs- und sicherheitsoptimierten Lang-
ldufern, dem POC Eins GmbH & Co. KG und dem POC
Zwei GmbH & Co. KG, hat sich die POC Unternehmens-
gruppe in den Jahren von 2008 bis 2010 im Bereich des
kanadischen Ol- und Gasmarktes erfolgreich etablieren
kdnnen. Fur diese beiden Fonds agierte die Conserve Oll
Corporation mit Sitz in Calgary, Kanada, als Anbieterin.

Mit Vertriebsstart im Januar 2011 konnte die POC
Growth GmbH & Co. KG, kurz POC Growth 1, die Er-
folgsstory der POC Unternehmensgruppe fortsetzen. Als
Anbieterin fungiert ab diesem Fonds die deutsche Tochter
der Conserve Oil Corporation, die POC Energy Solution
GmbH. Als Kurzlaufer mit hohem Renditepotenzial er-
offnete er die neue Produktreihe POC Growth. Nach nur
rund vier Monaten war die POC Growth GmbH & Co.
KG mit ca. EUR 40 Mio. ausplatziert. Direkt im Anschluss
ging die POC Growth 2. GmbH & Co. KG an den Start.
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung war das anvisierte
Fondsvolumen von EUR 20 Mio. bereits weit Ubertroffen.

AUSZAHLUNGEN BEREITS
WAHREND DER INVESTITIONSPHASE

Fur die Fonds der POC Eins und POC Zwei ist es kon-
zeptionelles Merkmal, dass sie bereits wahrend der noch
laufenden Investitionsphase Auszahlungen aus den Ol-
und Gasverkaufen an die Anleger leisten und nicht erst
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ab dem Beginn der Bewirtschaftungsphase, also wenn
alle Férdergebiete erworben und die Mittel voll investiert
sind. Flr das jeweils erste Platzierungsjahr waren das
bei der POC Eins ca. 12 % p.a. fir 2009 und fir die
POC Zwei ca. 18 % p.a. fur 2010 jeweils bezogen auf
die Kapitaleinlage und nach Steuern in Kanada.

POC Eins

1 Platziertes Eigenkapital von EUR 40 Mio.

[ Voll investiert — ca. CAD 53 Mio. wurden bis Juli
2010 investiert und alle 13 Investitionen sind voll ab-
gewickelt.

I Laufende Auszahlungen beginnend bereits wahrend
der Investitionsphase — tber EUR 8 Mio. konnten bis
Juli 2011 an Anleger ausgezahlt werden, das sind
rund 12 % p.a. nach Steuern in Kanada flr das erste
Platzierungsjahr 2009.

Wie bei allen POC-Fonds erfolgen die Auszahlungen

aus den laufenden Uberschissen, die durch Ol- und

Gasverkaufe aus den erworbenen Fordergebieten erzielt

werden.

POC Zwei

[0 Platziertes Eigenkapital von ca. EUR 64 Mio.

[ Bis Juni 2011 erfolgten 8 Investitionen in Hohe von
ca. CAD 62 Mio. Alle Investitionen sind durch exter-
ne Gutachter geprift und entsprechen den Investi-
tionskriterien.



[ Monatliche Auszahlungen an die Anleger flieBen be-
reits seit Juli 2010, und zwar fir 2010 in Hohe von
rund 18 % p.a. nach Steuern in Kanada. Bis Juli
2011 wurden ca. EUR 4,4 Mio. ausgezahlt.

POC Growth 1

Zwischen Januar und April 2011 hat der POC Growth

1 mit einem Volumen von rund EUR 40 Mio., statt der

geplanten EUR 20 Mio., das Platzierungssoll tGberer-

fallt.

1 Die ersten vier Ankaufe konnten bis Juli 2011 bereits
abgeschlossen werden.

[ Die quartalsweisen Auszahlungen aus den laufen-
den Uberschiissen der Ol- und Gasverkéufe der er-

worbenen Fordergebiete konnten bereits im April
2011 aufgenommen werden.

1 Die Optimierungsplane fur die ersten beiden Forder-
gebiete befinden sich in Bearbeitung und sind zum
Teil abgeschlossen.

POC Growth 2

1 Der POC Growth 2 konnte mit EUR 20 Mio. Platzie-
rungsvolumen bis Juli 2011 von Beginn an hervor-
ragende Erfolge aufweisen.

1 Die ersten vier Fordergebiete auf kanadischer Seite
wurden gekauft und befinden sich in der Abwick-
lung.

Darstellung der Auszahlungen an Anleger am Beispiel einer Kapitalanlage in H6he von EUR 100.000

zzgl. Agio

Auszahlungen

Fondsname Auszahlungs- 2009 bis Juli 2011 Gesamt
berechtigung EUR EUR EUR

POC Eins GmbH & Co. KG Januar 2009 12.075 12.000 7.000 31.076
Oktober 2009 3.019 12.000 7.000 22.019
Februar 2010 0 11.000 7.000 18.000
POC Zwei GmbH & Co. KG August 2010 0 7.503 7.000 14.503
Oktober 2010 0 4.502 7.000 11.502
Februar 2011 0 0 6.000 6.000
POC Growth GmbH & Co. KG Februar 2011 0 0 5.000 5.000
POC Growth 2. GmbH & Co. KG  August 2011 0 0 0 0

Die vorstehende Tabelle zeigt die Auszahlungen aus den
Bewirtschaftungstiberschiissen der Ol- und Gasverkéufe
der erworbenen Foérdergebiete an Anleger mit einer Ka-
pitaleinlage von EUR 100.000 zzgl. Agio fur beispiel-
hafte Zeitpunkte des Beginns der Auszahlungsberech-
tigung. Dabei sind ftr 2011 die fir Januar bis Juli ge-
leisteten Auszahlungen dargestellt. Die Auszahlungen
erfolgen bei der POC Eins GmbH & Co. KG und POC
Zwei GmbH & Co. KG monatlich. Bei der POC Growth
GmbH & Co. KG erfolgen die Auszahlungen quartals-
weise und begannen im zweiten Quartal 2011. Dabei
ist zu berlcksichtigen, dass die Platzierungsphase der
POC Eins GmbH & Co. KG im Jahr 2010 geendet und
ab 2011 das erste Jahr der Bewirtschaftung begonnen
hat. Die Platzierungsphase der POC Zwei GmbH & Co.

KG endete im Januar 2011, die der POC Growth GmbH
& Co. KG im April 2011. Die Platzierungsphase des POC
Growth 2. GmbH & Co. KG lief in den dargestellten
Zeitrdumen noch.

Die Schlussauszahlung fir die POC Eins GmbH & Co.
KG fur das Jahr 2009 wurde durchgefihrt und ist als
Teil der Auszahlung fur das Jahr 2009 dargestellt. Die
Schlussauszahlungen fur POC Eins GmbH & Co. KG fur
das Jahr 2010 wird zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung vorbereitet. Eine weitere Vorabauszahlung fur POC
Zwei GmbH & Co. KG fiir das Jahr 2010 erfolgte im Juli
2011 und ist als Teil der Auszahlung fur das Jahr 2010
dargestellt.
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Originalfoto einer POC-Investition

POC Natural Gas 1 GmbH & Co. KG
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