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Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

wie kommt es, dass die reichsten Manner
der Welt, Bill Gates und Warren Buffet,
bereits seit Jahren in alternative Energie-
unternehmen investieren?

Ganz einfach. Weil sie bereits friiher als
andere Menschen erkannt haben, dass
eine weltweit steigende Energienach-
frage die Energiepreise langfristig nach
oben treiben wird. Die schnell wachsen-
de Weltbevdlkerung und Milliarden Men-
schen in Osteuropa, Asien und Siidame-
rika wollen am Wohlstand teilhaben. Das
rapide Wachstum ihrer Volkswirtschaften
ist der Motor eines immer hoheren Ener-
gieverbrauchs der Welt.

Dabei ist es langst ein offenes Geheim-
nis: Die Rohstoffressourcen unserer Erde
sind endlich. Und es werden die kon-
ventionellen Energietrager wie Kohle,
Erdgas, Erd6l und Uran sein, die als erste
zu Ende gehen. Der Zenith der Olférde-
rung ist bereits Gberschritten. Jahr flr
Jahr werden weniger neue Olquellen
entdeckt als im gleichen Zeitraum Ol
verbraucht wird. Und die verbliebenen
Reserven werden in ihrer ErschlieBung
immer teurer. Die damit vorhersehbare
angebotsseitige Verknappung billigen
Ols lasst die Energiepreise steigen und
macht zugleich alternative, erneuerbare
Energietrager immer attraktiver.

Das Kyoto-Protokoll und der aufrittelnde
UN-Klimabericht haben uns zudem klar
gemacht, dass neben der 6konomischen
eine politische und 6kologische Notwen-
digkeit besteht, umzudenken. Uber kurz
oder lang muss der Energiebedarf der in-
dustrialisierten Staaten von Energiequel-
len gedeckt werden, die unerschépflich,
erneuerbar und frei von CO,-Emissionen
sind. Dieser Umstand bietet innovativen
und sauberen Techniken die Chance, sich

im Energiemarkt zu etablieren.
Prinzipiell stehen hierflir zwei uner-
schopfliche Energiequellen zur Verfu-
gung. Die eine ist unsere Sonne. Sie
lasst Pflanzen wachsen, den Wind wehen
und Wasser flieBen. Ohne Sonne gébe

es kein Leben auf der Erde. Die andere
Quelle liegt unter unseren FiBen tief im
Innern der Erde. Die Hitze, die unsere
Erde produziert, lasst Gestein schmel-
zen, Vulkane ausbrechen, heifle Quellen
sprudeln und sogar Gebirge entstehen.
Wahrend Sonnenenergie und Windkraft
nur produziert und ins Netz eingespeist
werden kann, wenn die Sonne scheint
und der Wind weht, leidet die geother-
mische Energie im Erdinnern nicht unter
solchen Einschrankungen. Genau das
macht sie zur wertvollsten Energiequelle
der Menschheit.

Viele Staaten haben dies bereits erkannt
und begonnen, die geothermische
Energie der Erde anzuzapfen. Bereits
2000 berichtete der World Geothermal
Congress, dass insgesamt 59 Lander
geothermische Anwendungen zur
Strom- und Warmeerzeugung betreiben.
In 23 Landern wurde Strom aus geother-
mischer Energie erzeugt, allen voran
Island und die Turkei. Die Wachstumsrate
der installierten Stromleistung liegt seit
Jahren bei Uber 7% jahrlich. Und die
erzielte Reduktion der CO_-Emissionen
durch geothermische Stromerzeugung
betrug schon im Jahr 2000 mehr als 40
Millionen Tonnen.

Es ist also hochste Zeit, dass wir auch
hier in Deutschland diese sichere Zu-
kunftsenergie kommerziell nutzen. Denn
auch wir stehen mit beiden Beinen auf
einem unerschopflichen Quell preis-
werter und vollkommen emissionsfreier
Energie: In vielen Regionen Deutsch-

lands treffen wir bereits in Tiefen von
2.000 bis 3.000 Metern auf bis zu 160
Grad heiBe Wasservorkommen, die
bestens geeignet sind zum Betrieb eines
Geothermie-Kraftwerks. Gemeinsam

mit lhnen sowie mit unseren leistungs-
starken Partnern aus den Bereichen
Anlagenbau, Tiefbohrtechnik und Explo-
ration wollen wir uns den drangenden
okologischen, technischen und 6kono-
mischen Herausforderungen unserer Zeit
stellen und die darin liegenden Chancen
nutzen. Dazu wollen wir in den Bau eines
Geothermie-Kraftwerks investieren,

das an einem geologisch begiinstigten
Standort in Deutschland langfristig
Strom produziert und zur Energieversor-
gung beitragt.

Die politischen Rahmenbedingungen
sind glinstig. Durch das Erneuerbare-
Energien-Gesetz (EEG) ist langfristige
Planungssicherheit gegeben. Denn das
EEG sieht fir Geothermie-Kraftwerke mit
einer Leistung von bis zu 10 Megawatt
(MW) eine garantierte Mindesteinspei-
severgiltung von 14 Cent pro Kilowatt-
stunde (kWh) und bis zu 5 Megawatt von
15 Cent vor - liber einen Zeitraum von
20 Jahren.

Wir sind sicher, dass Sie nach Studium
aller Unterlagen die Chancen der Geo-
thermie als 6konomisch Uberzeugendste
aller Alternativenergien erkennen und
mit attraktiven Renditen von der stei-
genden Nachfrage in den kommenden
Jahren profitieren werden.
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Kurz gefasst

Die Vermdgensanlage auf einen Blick

Die Art der Anlage
Beteiligung als Treugeber an der Verano
ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co. KG.

Die Adressaten der Anlage

Das in diesem Prospekt beschriebene
Investment darf fiir eine ganze Reihe von
Anlegern als optimale Abrundung ihres
Portfolios angesehen werden:

+ Anleger, die eine 6konomisch und
Okologisch interessante Investition
in alternative Energiequellen tatigen
wollen.

« Anleger, die einen zeitgemalen,
ethisch motivierten Investment-
ansatz verfolgen.

«  Anleger, die das hohe Ertragspoten-
zial und die groBe Sicherheit der
geothermischen Energieerzeugung
reizt.

- Anleger, die ,unternehmerisch”
denken und sich Giber das Prinzip
bedingte unternehmerische Wagnis
einer Direktbeteiligung im Klaren
sind (vgl.,Risiken der Vermdgensan-
lage S.14 ff.).

Die zu tatigende Einlage

Die Mindesteinlage betragt 5.000,- Euro,
hoéhere Betrdge sollen durch Euro 100,-
teilbar sein. Der Anleger kann sich

mit einer Einmalanlage an folgenden
Anlagetypen beteiligen, (,Rendite Classic
1% ,Rendite Classic 2“). Der Anleger
entscheidet im Rahmen des Beitrittes zur
Gesellschaft, ob eine jéhrliche Auszah-
lung durch die Gesellschaft zu erbringen
ist (,Rendite Classic 2“) oder ob eine
Auszahlung alleine am Ende der Lauf-
zeit erfolgt (,Rendite Classic 1”). Bei der
Anlageform ,Rendite Classic Kombi”

kann der Anleger die Halfte als Einmal-
anlage durch Ratenzahlung erbringen. In
diesem Fall ist neben der ersten Zahlung
(Einmalanlage) derselbe Betrag in gleich
bleibender, monatlicher Hohe von
mindestens Euro 100,- zu erbringen.
Auszahlungen erfolgen im Rahmen des
Kombi-Modells allein am Ende der Be-
teiligungsdauer. Die Zahlung der Raten
erfolgt mittels Lastschriftverfahrens als
Einzugsermédchtigung.

Die Auszahlungen

Hinsichtlich der Zeitpunkte der Auszah-
lungen an die verschiedenen Anlegergrup-
pen ist zu unterscheiden: Fir Anleger der
Einmalanlage (, Rendite Classic 2 ) sind
ab dem Jahr 2007 Auszahlungen von
konstant 10 % auf das gezeichnete Kom-
manditkapital geplant. Anleger der Grup-
pe (, Rendite Classic 1) erhalten eine
Auszahlung zum Ende der Beteiligung.
Samtliche Gewinne werden thesauriert.
Die personlich haftende Gesellschafterin
ist — vorbehaltlich einer entsprechenden
Liquiditatslage der Gesellschaft - be-
rechtigt, Sonderauszahlungen vor dem
Ende der Beteiligung zu gewahren. An-
leger der Anlageform (,, Rendite Classic
Kombi,) erhalten eine Auszahlung zum
Ende der Beteiligung.

Sdmtliche Gewinne werden thesauriert.
Die personlich haftende Gesellschafterin
ist vorbehaltlich einer entsprechenden
Liquiditatslage der Gesellschaft - be-
rechtigt, Sonderauszahlungen vor dem
Ende der Beteiligung zu gewdhren. Fir
alle Anlegergruppen gilt, dass in den
Auszahlungen neben Gewinnzuweisun-
gen auch Kapitalriickzahlungen enthal-
ten sind. Am Ende der Beteiligung wird
der Liquidationserlds nach Verkauf der
Geothermie-Anlage, und nach Befriedi-
gung aller Anspriiche, sowie geleisteter

Kapitalriickzahlungen und nach etwaigen
Minderungen durch Verluste, nach Hohe,
Laufzeit und unter Berlicksichtigung der
Auszahlungen auf die Kommanditbeteili-
gung an die Anleger zuriickgewahrt.

Der mogliche Mehrerlos

Die Anleger sind mit einem Anteil von
75% an einem moglichen Mehrerlds des
Verkaufs der Geothermie-Anlage als den
angenommenen Netto-Verkaufserlds von
EUR 95.000.000, im Verhaltnis der Lauf-
zeit und der Hohe ihrer Einlage beteiligt
Dartiber hinaus findet eine zuséatzliche
Kapitalriickzahlung nicht statt.

Das erhobene Agio
5 % der Einlage werden als Aufgeld
erhoben.

Die Bindungsdauer der Beteiligung
Die Beteiligung ist erstmals ordentlich
kindbar zum 31.12.2013 unter Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist von 6
Monaten.

Die Handelbarkeit der Anteile

Die Ubertragung der Beteiligung ist
grundsatzlich jederzeit moglich. Es exis-
tiert jedoch kein geregelter Zweitmarkt
mit transparenter Preisbildung, so dass
eine Ubertragung in der Praxis méglicher-
weise erschwert wird.

Information, Mitwirkung und Kontrolle

«  Mitwirkung bei der Bestimmung
des Beirates der Fondsgesellschaft

+ Jahresabschlusspriifung

+  Teilnahme- und Stimmrecht in der
Gesellschafterversammlung

Verantwortung
Angaben Uber Personen oder Gesellschaften, die fur den Inhalt
des Prospekts die Verantwortung ubernehmen

(§ 3 VermVerkProspV)

Angabenvorbehalt (Angabe gemaB § 3
HS. 1 und 2 VermVerkPropV)

Die Erstellung dieses Verkaufsprospektes
erfolgte mit groBtmoglicher Sorgfalt. Alle
Angaben und Berechnungen entspre-
chen dem Planungsstand. Firr eine Betei-
ligung ist ausschlieBlich der vorliegende
Verkaufsprospekt ,Verano ENERGY Ge-
otherm Fonds GmbH & Co. KG”, (im Fol-
genden kurz Verano Energy KG) mal3geb-
lich, wobei sich die Rechtsbeziehungen
der Vertragspartner ausschlief8lich nach
den abgeschlossenen Vertragen richten.

Auf, vom Inhalt des Verkaufsprospektes
abweichende Angaben, kann sich der
Anleger nur dann und insoweit berufen,
als diese vor Abgabe des Zeichnungs-
scheins durch den Anleger diesem
gegeniber durch die Fondsgesellschaft
schriftlich bestatigt worden sind. Anson-
sten ist niemand berechtigt, vom Ver-
kaufsprospekt abweichende Erklarungen
abzugeben. Interessierten Anlegern wird
empfohlen, eine eigene Priifung der
finanziellen, rechtlichen, steuerlichen
oder sonstigen Folgen einer Beteiligung
an der Verano Energy KG durchzufiihren
und einen eigenen Berater zu Rate zu
ziehen. Die Risiken einer Beteiligung
sollten sorgféltig geprift werden (siehe
auch unter: ,Die Risiken lhrer Vermo-
gensanlage”). Nur informierte Anleger

sollten sich an der Verano Energy KG
beteiligen, da eine solche Beteiligung
die Bereitschaft voraussetzt, die damit
verbundenen Risiken in Kauf zu nehmen.
Die Darstellung rechtlicher, steuerlicher
oder finanzieller Aspekte der Beteiligung
in diesem Verkaufsprospekt stellt keine
Empfehlung zum Erwerb einer Betei-
ligung dar. Alle Prognosen, Einschat-
zungen oder Vorhersagen beruhen auf
bestimmten Annahmen.

Die diesem Verkaufsprospekt zu Grun-
de liegenden Annahmen entsprechen
den zum Datum seiner Aufstellung
bekannten Tatsachen. Andern sich die
Grundlagen fiir diese Annahmen, kénnen
sich auch die Prognosen, Einschdatzungen
und Vorhersagen andern. Es wird keine
Gewahr dafuir Gbernommen, dass die

in diesem Verkaufsprospekt gemachten
Prognosen eintreten. Hinsichtlich der im
vorliegenden Verkaufsprospekt enthal-
tenen Angaben wird keine Gewdhr dafiir
libernommen, dass diese auch noch nach
dem Datum seiner Aufstellung zutreffen.
Eine Haftung fir den Eintritt eines wirt-
schaftlichen Erfolges fiir den Anleger der
Verano Energy KG wird nicht tlbernom-
men, insofern wird auf die Haftungs-
begrenzung verwiesen. Nach dem Datum
der Aufstellung des Verkaufsprospektes
kénnen Ereignisse und Verdnderungen
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eintreten, durch welche die hierin ent-
haltenen Informationen unrichtig oder
unvollstdndig werden kdnnen. Weitere
Informationen missen nur veroffentlicht
werden, wenn eine gesetzliche Pflicht,
insbesondere eine Nachtragspflicht
gemal §11 Verkaufsprospektgesetz dies
erfordert.

Die Dr.Schlender Fondspartner GmbH
mit ihrem Sitz in Berlin, Anschrift: Jess-
nerstr. 7, 10247 Berlin als Anbieter sowie
die Verano ENERGY Geotherm Fonds
GmbH & Co. KG mit Ihrem Sitz Pettenko-
ferstralBe 16-18, 10247 Berlin Gberneh-
men die Verantwortung fir den gesam-
ten Inhalt dieses Verkaufsprospektes
und versichern, dass ihres Wissens die
Angaben in diesem Verkaufsprospekt
richtig und vollstandig sind und keine
wesentlichen Umstdande ausgelassen
wurden.

Datum der Prospektaufstellung
Berlin, den 05. Oktober 2007

&(‘ )5/w5 ,W‘/ﬂ/ MW

Dr.-Ing. Manfred Schlender
jeweils als Geschaftsfihrer fur die
Dr. Schlender Fondspartner GmbH
und Verano Energy KG




Geothermische Energie

Die zuverlassigste Form alternativer Energieerzeugung

Seit es Menschen gibt, steigt der Energie-
bedarf. In unserer modernen, hochtech-
nologischen Gesellschaft ist preiswerte
Energie der Schliissel zur Prosperitat. Wir
alle wissen ldangst um die Endlichkeit der
konventionellen Energietrager wie Erdol,
Erdgas, Kohle und Uran. Die zur Funktion
unserer Zivilisation notwendigen 80 Mil-
lionen Barrel Rohol taglich werden wir
nur auf eine begrenzte Zukunft hin for-
dern und verbrauchen kénnen. Experten
wie Prof. Richard Heinberg du3ern und
belegen den Verdacht, dass der Peak-Oil,
der Zeitpunkt, ab dem die Olférderung
weltweit nicht mehr gesteigert werden
kann, bereits hinter uns liegt. Die nicht
mehr zu leugnenden Effekte des Klima-
wandels, ausgeldst durch die gewaltigen
Emissionen der Industrienationen, haben
die Situation nur noch zuséatzlich ver-
scharft.

Alternative Energiequellen wie Sonne
und Wind haben sich vor diesem
Hintergrund ihren Platz im Energiemix
erkampft. Zahlreiche Investoren haben
vom Boom der Solaraktien und Wind-
park-Fonds profitieren kénnen.

Nun steht die groB3e Zeit der

Erdwadrme bevor

Geothermische Energie wird von den
Menschen bereits seit mehr als 10.000
Jahren genutzt. Nach den Erkenntnissen
von John W. Lund, dem Direktor des
Geo-Heat Center und Professor of Engi-
neering am Oregon Institute of Techno-
logy, Klamath Falls, Oregon/USA, gibt es
archédologische Beweise dafir, dass frihe
Menschen bereits geothermisches Was-
ser, das in natiirlichen Becken und hei-
Ben Quellen auftrat, zum Kochen, Baden
und um sich warm zu halten, benutzt
haben. Im Romischen Reich, im Mittleren
Reich der Chinesen und bei den otto-

manischen Turken waren geothermisch
gespeiste Bader ebenso bekannt wie in
Japan, auf Island oder in der Donaumo-
narchie. Der Franzose Francois Larderel
verwendete 1828 in der Toskana Erdwar-
me als Prozesswdrme, um aus mineral-
haltigem Wasser durch Verdampfung
Borsdure zu gewinnen. Die an diesem
Ort entstandene Arbeitersiedlung wurde
nach ihm Larderello benannt. Hier
entstand bereits 1913 das erste Erdwar-
mekraftwerk, das nach wie vor in Betrieb
ist, derzeit mit 245°C heiBem Dampf aus
1000 m Tiefe eine Gesamtleistung von
390 MW produziert und damit 1,6 % des
italienischen Strombedarfs deckt - ein
Uberzeugender Beweis fur die langfri-
stige Zuverldssigkeit von Erdwarme-
kraftwerken.

Heute, im frihen 21. Jahrhundert, wird
von Athiopien bis in die USA in Kraft-
werke investiert, die Erdwarme zu Strom
verarbeiten. Nachdem lange Jahre
hierzulande lediglich die direkte Geo-
thermienutzung mittels oberflachen-
nahen Warmepumpen zur Versorgung
von Privathdusern und gewerblichen
Immobilien betrieben und gefordert
wurde, gehen nach und nach auch die
ersten deutschen Erdwarmekraftwerke
ans Netz.

Die geothermische Zukunft in Deutsch-
land hat langst begonnen

2007 werden in Deutschland erstmals
geothermische Anlagen mit einer
Gesamtleistung von mehr als einem
Gigawatt Leistung installiert sein.
Simone Probst, Prasidentin des Bundes-
verbandes Geothermie (GtV-BV), sieht
die Geothermie,...auf dem besten Weg,
mittelfristig Deutschlands wichtigste
Warmequelle zu werden”. Nach Erkennt-
nissen der Geophysiker lieBe sich mehr

als die Halfte des deutschen Warme-
bedarfs und ein wesentlicher Teil des
Strombedarfs mit Erdwarme decken. Wir
sitzen buchstédblich auf gewaltigen Ener-
giereserven. Denn auch unter Deutsch-
lands Landschaften pocht das heif3e Herz
der Erde. Zahlreiche Regionen bergen

in rund 3.000 Metern Tiefe jenes von

der Erdwéarme auf weit Giber 100 Grad
Celsius aufgeheizte Tiefenwasser, das

der Kraftwerksbetrieb voraussetzt. So
werden allein in diesem Jahr drei neue
geothermische Kraftwerke in Bruchsal,
Landau/Pfalz und Unterhaching den
Betrieb aufnehmen, bei denen neben der
Stromerzeugung auch zugleich eine War-
menutzung vorgesehen ist. Das bereits
in Betrieb befindliche geothermische
Heizwerk in Erding muss sogar aufgrund
der durch steigende Energiepreise und
die hohe Versorgungssicherheit getrie-
benen starken Nachfrage seine Kapazi-
taten verdoppeln.

Was zahlreiche Investoren immer

noch zu verbliffen scheint, Gberrascht
Geothermie-Experten schon ldngst nicht
mehr. GroBangelegte Untersuchungen
wie das européische Forschungsprojekt
zur Nutzung geothermischer Energie in
Soultz-sous-Foréts haben den wissen-
schaftlichen Nachweis gebracht, dass

die geothermischen Ressourcen auch
hierzulande - beispielsweise im siiddeut-
schen Molassebecken oder im ,heien”
Oberrheingraben - mit tiberschaubarem
Aufwand entwickelt und genutzt werden
kénnen. Zugleich liefert das von der
Bundesregierung geférderte und vom
GFZ Potsdam durchgefiihrte Forschungs-
bohrprojekt GroB-Schénebeck neue
Technologien zur kosten- und risiko-
armen ErschlieBung geothermischer
Lagerstdtten, mit denen sich Deutsch-
land in der Geothermie wie bereits in der

Solarenergie einen Spitzenplatz unter
den Industrienationen erobern kann.
Dass diese wertvollen Erkenntnisse im
Zuge der Fokussierung auf Wind- und
Sonnenkraft kaum den Weg in das 6f-
fentliche Bewusstsein gefunden haben,
ist schade. Andererseits bietet gerade
dies umwelt- und renditebewussten
Investoren die Chance, mit dabei zu sein,
bevor geothermische Kraftwerke zum
Mainstream der alternativen Kapitalanla-
gen werden.

Was ist Erdwarme und wie entsteht sie?
Als geothermische Energie bezeichnet
man die durch geologische Prozesse
abgegebene Warme aus dem Erdin-
neren. 30 % des an die Erdoberflache
steigenden Energiestroms stammen aus
dem heilBen Erdkern selbst. 70 % jedoch
entstehen durch den stéandigen Zerfall
natirlicher radioaktiver Stoffe in Erd-
mantel und Erdkruste. Gut die Halfte der
Erdwarme entweicht durch magmatische
Prozesse an den mittelozeanischen
Rucken. Dort driften die gewaltigen
Kontinentalplatten unseres Planeten
auseinander. Zugleich dringt Magma aus
den tieferen Schichten des Erdmantels,
der sogenannten Asthenosphare, nach

oben und bildet neue ozeanische Kruste.
Die Schwerpunkte geothermaler Akti-
vitdt und einer Gberdurchschnittlichen
Warmeflussrate aus dem Erdinneren

auf den Kontinenten werden als ,geo-
thermale Anomalien” bezeichnet. Sie
dokumentieren sich in aktivem Vul-
kanismus und Grabenbildung. Hei3e
Tiefenzonen reichen hier bis nahe an

die Erdoberflache. In tektonisch stabilen
Gebieten misst man einen mittleren
Warmefluss von etwa 0,06 Watt/gm, was
im Gegensatz zur Energiestromdichte
der Sonneneinstrahlung auf der Erdober-
flache, die bis zu 1.000 Watt/gm betragt,
gering erscheint. In Deutschland ist der
Erdboden bereits in Tiefen von 80 cm
frostsicher. In Tiefen von 4 m, sowie im
gesamten oberflaichennahen Grund-
wasser herrschen das ganze Jahr liber
Temperaturen von einer nahezu konstan-
ten Jahresdurchschnittstemperatur von
plus 8°C. Je tiefer man in der Erdkruste
bohrt, umso hoher steigt die Tempera-
tur an. Bergleuten ist dieser Effekt nur
zu vertraut. Im Durchschnitt misst man
pro Kilometer Tiefe eine Temperaturer-
héhung von 30 °C bis 40 °C. Fast tberall
hat das Erdreich in 1 Kilometer Tiefe eine
Temperatur von 35 °C bis 40 °C, unter
besonderen geologischen Bedingungen
kann die Temperatur dort aber auch 100
°C bis 400 °C erreichen.

Natiirliche Heizschlangen in der Tiefe
Die technische Nutzbarkeit des Rohstoffs
+Warme” ist nattrlich stark von den geo-
logischen und hydrologischen Verhalt-
nissen des Untergrundes abhangig.
Eine entscheidende Rolle kommt
hierbei den wasserfiihrenden
Schichten zu, den so genann-
ten Aquiferen. Wie in einem
gewaltigen Durchlauf-
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erhitzer sind die Gesteinsschichten bis
in eine Tiefe von etwa funf Kilometern
Ublicherweise von diesem natiirlichen
Leitungssystem von Rissen und Kliften
durchzogen. Das Tiefenwasser, das hier
zirkuliert, nimmt die Umgebungswéarme
aus dem Erdinneren auf, speichert sie
und leitet sie weiter. Was das ,Anboh-
ren” dieser gewaltigen Energiequelle
erschwert, ist allerdings die ungleiche
Verteilung der Warme im Untergrund.
Nur ganz bestimmte Regionen in
Deutschland bieten die richtigen
geologischen Voraussetzungen fur
geothermische Energiegewinnung. Vor
allem das siiddeutsche Molassebecken,
der Oberrheingraben und Bereiche der
Norddeutschen Tiefebene stehen derzeit
im Fokus einer wirtschaftlichen Nutzung.
Hier finden sich gehauft unterirdische
Warmeanomalien - geologische Sto-
rungen, in denen heiles Tiefenwasser
in oberflaichennahe Bereiche aufsteigen
kann.

Vorarbeit der Ol- und Gasexploration
Ein groB3er Vorteil ist es, dass der Unter-
grund in Deutschland bis in eine Tiefe
von 2.000 Metern gut und nahezu fla-
chendeckend erforscht ist. Insbesondere
die zahlreichen Suchbohrungen nach
Erdol oder Erdgas in den vergangenen
Jahrzehnten sowie die systematischen
geologischen Kartierungen haben uns
einen umfassenden Uberblick tGiber den
geologischen Aufbau des Landes ver-
schafft. Aufgrund dieser Daten konnten
Wissenschaftler eine Karte der Tempera-
turverteilung bis in etwa drei Kilometer
Tiefe erstellen, die die Chancen erfolg-
reicher geothermischer Tiefbohrungen
nach den beschriebenen Warmeanoma-
lien erheblich erhoht und damit auch fur
Investoren kalkulierbarer macht.




Verfahren zur groBtechnischen Nutzung der Erdwarme

Oberflachennahe geothermische
Systeme

Erdgekoppelte Warmepumpen gibt es

in Form von Erdwarmesonden, Erdwar-
mekollektoren oder ,Energiepfahlen”
schon recht lange. Da die Warme, die

sie oberflaichennah aus der Erde ent-
nehmen, tblicherweise nur ein recht
niedriges Temperaturniveau hat, spielen
sie groBtechnisch keine Rolle, erfreuen
sich jedoch zunehmender Beliebtheit als
umweltfreundliche Heizquelle fir private
und gewerbliche Immobilien.

Hydrothermale Systeme

Diese Systeme nutzen die im Thermal-
wasser gespeicherte Energie aus den
eingangs beschriebenen wasserleiten-
den Gesteinsschichten (Aquiferen). Das
Thermalwasser gelangt dabei liber eine
Forderbohrung an die Oberflache, gibt
dort in einem Warmetauscher einen Teil
der Warme an einen zweiten Heizkreis-
lauf ab und wird dann tber ein zweites
Bohrloch wieder in den Untergrund
zuriick gepresst. Sowohl hydrothermale
Systeme mit hohem Temperaturangebot
(z.B. Hochdruckwasserzonen, Dampfsy-
steme und HeiBwassersysteme) wie auch
mit niedrigem Temperaturangebot (z.B.
Thermalquellen oder Niedrigtemperatur-
wasser) sind groBtechnisch relevant.
Gemessen an den Erfordernissen fir die
Stromerzeugung liegen die hierzulande
Ublichen Temperaturen geologischer
Warmwasservorkommen eher niedrig.

Aber auch dies ist technisch kein Pro-
blem. Um warmes Wasser im Tempera-
turbereich zwischen 80 und 190 °C fir
eine Stromproduktion nutzen zu kénnen,
bedient man sich der sogenannten Orga-
nic-Rankine-Cycle Warmekraftmaschine
(ORC). Auch beim ORC wird Dampf unter
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hohem Druck und mit hoher Temperatur
Uber eine Turbine geleitet und dabei
entspannt und abgekihlt. Die Turbine
wiederum treibt den Stromgenerator an.
Im Unterschied zum auf hohere Tempe-
raturen angewiesenen konventionellen
Dampfturbinenprozess werden jedoch
organische Arbeitsmittel verwendet —

z. B. flissige Kohlenwasserstoffe wie
n-Pentan oder Isobutan, die bereits bei
niedrigen Temperaturen verdampfen.

Der erreichbare elektrische Wirkungs-
grad einer ORC-Turbinenanlage betragt
bei einem Temperaturniveau von 100 °C
etwa 6,5 %, bei 200 °C bereits 13 - 14 %.
Wohlbemerkt: Ohne weitere Brennstoff-
kosten oder Emissionen zu verursachen!
Wird die Warme nach erfolgter Strom-
erzeugung zusatzlich genutzt, liegt der
energetische Gesamtwirkungsgrad noch
deutlich hoher.

Petrophysikalische Systeme

Hier ist vor allem das Hot Dry Rock-
Verfahren (HDR) zu nennen, das seit den
70er Jahren in den USA, in GroBbritan-
nien, besonders

weit fortgeschritten

im Elsass und mitt-

lerweile auch in

Deutschland er-

probt wird. Hot-Dry-
Rock-Kraftwerke

produzieren Strom

und Warme aus hei-

Bem, trockenem

Gestein nach dem

Prinzip eines riesi-

gen Durchlauf-

erhitzers. Hierzu

wird etwa 5.000

Meter tief direkt in

rund 200°C heil3es,

trockenes Granitgestein gebohrt. Dann
wird mit einem Druck von einigen
hundert bar Wasser in die haarfeinen
Risse des Gesteins gepresst. Durch den
hydraulischen Druck werden sie auf-
gebrochen und bilden in dem heiflen
Felsgestein ein Netz von Spalten, durch
das Wasser wie durch einen riesigen
Durchlauferhitzer flieBen kann.

Das Bohren in tiefem heiBem Fels

ist allerdings ungleich aufwandiger
und teurer als die fur ein ORC-System
notwendigen Arbeiten. Fur eine 10 MW
Windkraftanlage sind unzadhlige Wind-
rdder notig, die zudem eine optische
Umweltverschmutzung darstellen und
konstant auf Unwéagbarkeiten des
Windes angewiesen sind. Die gleiche
Energieleistung ist mit einer Geother-
mischen ORC-Anlage auf der Flache
eines 2-Familien-Hauses zu produzieren.

Die Verano Energy KG sieht vor, das ORC-
Verfahren zu nutzen.

-

HeiBBes Gestein

Eine

Energiequelle

mit enormem Potential.



Die Risiken Ihrer Vermdgensanlage

§ 2 Abs. 2 Satz 3 VermVerkProspV Die wesentlichen tatsdchlichen und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit der Vermdgensanlage
einschlieBlich der mit einer Fremdfinanzierung einhergehenden Risiken sind in einem gesonderten Abschnitt, der nur diese Angaben enthalt,

darzustellen.

Bei der Beteiligung an der Verano
ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co.
KG nachfolgend auch die Verano Energy
KG genannt, handelt es sich um eine
echte unternehmerische Beteiligung mit
allen damit verbundenen Risiken ein-
schlieBlich der Beteiligung an etwaigen
Verlusten aus dem unternehmerischen
Risiko. Aus diesem Grund ist es flr den
zukinftigen Gesellschafter von beson-
derer Wichtigkeit, die folgenden Risiko-
hinweise aufmerksam zu lesen. Die
beschriebenen Risiken kénnen einzeln
oder im Verein mit anderen Risiken in
Erscheinung treten.

Dabei kann es zu negativen Auswir-
kungen auf die Kapitalanlage des
Anlegers kommen, die zu deren teilwei-
sem oder vollstandigen Verlust fuhren
konnen (Risiko des Totalverlustes). Die
hier angebotene Kapitalanlage richtet
sich daher an Anleger, die diese unter-
nehmerische Beteiligung als interessante
Beimischung zu ihren Portfolios von
Kapitalanlagen betrachten und einen
Teil- oder Totalverlust dieses Investments
wirtschaftlich verkraften kdnnen. Gene-
rell kbnnen Risiken, die im Zusammen-
hang mit Vermogensanlagen wie der der
Verano Energy KG bestehen, in Risiken,
die die Vermogensanlage insgesamt
betreffen (fondsbezogene Risiken) und
in Risiken aus der Entwicklung und der
Errichtung von Geothermie-Kraftwerken
(unternehmensbezogene Risiken) einge-
teilt werden.

Dabei wird nachfolgend danach unter-
schieden, ob das fragliche Risiko grund-
satzlich im Zusammenhang mit der
Fondsgesellschaft als solcher steht (dann
fondsbezogenes Risiko) oder ob spezi-
fische Wirkungszusammenhdnge, wie

Risiken aus der geplanten Anlagestrate-
gie das jeweilige Risiko ma3geblich be-
stimmen (dann unternehmensbezogenes
Risiko). Bei der Lektiire der nachfolgend
aufgefiihrten wesentlichen Risiken sollte
der Anleger berticksichtigen, dass die
Risikokategorien nicht fest sind, sondern
dass es zwischen den verschiedenen
Risiken und Risikokategorien Wechsel-
wirkungen und Uberschneidungen gibt.
Fragen in Bezug auf lhre persdnlichen
steuerlichen, finanziellen oder rechtlichen
Risiken empfehlen wir, durch Ihren
Steuerberater oder Rechtsanwalt kldaren
zu lassen. Nachfolgend finden Sie einen
Uberblick tiber die wesentlichen tatsich-
lichen und rechtlichen mit einer Beteili-
gung an der Verano ENERGY Geotherm
Fonds GmbH & Co. KG verbundenen
Risiken.

Die Kapitalausstattung der Gesellschaft
Das von der Verano Energy KG geplante
und laut Gesellschaftszweck von dieser
zu verauBernde geothermische Kraft-
werk soll mit Eigenkapital ausgestattet
werden. Eine gesicherte Finanzierung
der Gesellschaft und damit die, fiir den
Erwerb des Kraftwerks, erforderliche
Kapitalausstattung liegen zum jetzigen
Zeitpunkt noch nicht vor. Diese soll
durch den erfolgreichen Abschluss der
mit diesem Prospekt betriebenen Kapi-
talmarktemission erfolgen.

Bleibt das von der Verano Energy KG ver-
anschlagte Kommanditkapital vollstan-
dig oder teilweise aus, kdnnte dies nega-
tive Auswirkungen auf die Finanzierung
und damit Errichtung der geplanten An-
lage haben. In der Folge kdnnte sich die
Errichtung des Kraftwerkes, bei fortlau-
fenden Kosten, verzogern oder ganzlich
ausbleiben. Kdme es zu einer Liquidation

der Gesellschaft, weil das Kraftwerk aus
den dargelegten Griinden nicht errichtet
werden kann, besteht fiir den Anleger
die Gefahr des teilweisen oder vollstan-
digen Verlustes seiner Kapitalanlage.
Dasselbe Risiko ergibt sich im Fall einer
verspateten Inbetriebnahme. Es ist auch
zu beachten, dass sich je nach Hohe des
Kapitalanteils die Rendite und Risiko-
struktur der Beteiligung dndert. Bei den
derzeitig niedrigen Kreditzinsen wiirden
bei einer deutlichen Erh6hung des Ei-
genkapitalanteils die Gewinnanteile und
damit die Rendite der Kommanditisten
sinken.

Die Ergebnisse von Abstimmungen

Der Gesellschaftsvertrag sieht vor, dass
fir bestimmte MalBnahmen ein Gesell-
schafterbeschluss erforderlich ist. Es ist
auch zu beachten, dass es den Gesell-
schaftern - entgegen der Fondskonzep-
tion — grundsatzlich moglich waére, sich
um eine Fremdfinanzierung, ggf. auch
als Eigenkapitalzwischenfinanzierung,
zu bemuhen. Je nach Héhe des Fremd-
kapitalanteils wiirden sich dann aber die
Rendite- und Risikostruktur der Beteili-
gung andern. Je nach Hohe der Kredit-
zinsen kdnnten die Gewinnanteile und
damit die Rendite der Kommanditisten
sinken. Da gleichzeitig die erworbenen
Anlagegegenstdande regelmafig der fi-
nanzierenden Bank als Sicherheit dienen,
im Insolvenzfall der Fondsgesellschaft
das wesentliche Vermdgen also zunachst
zur Deckung der Finanzierungsverbind-
lichkeiten verwendet wiirde, steigt mit
Erhohung des Fremdfinanzierungsanteils
auch die Risikostruktur der Beteiligung.
Die Vielzahl der beteiligten Anleger
flhrt nicht selten dazu, dass nur eine
geringe Zahl von Gesellschaftern an den
Abstimmungen teilnehmen. Dies kann

dazu fuhren, dass eine Minderheit von
Gesellschaftern Beschliisse fasst, deren
Folgen letztlich von allen Anlegern
getragen werden missen. Um dem zu
begegnen, wird den Anlegern die M&g-
lichkeit eingerdumt, sich bei Gesellschaf-
terversammlungen und im schriftlichen
Verfahren vertreten zu lassen. Falls eine
besonders gro3e Zahl von Anleger von
dieser Moglichkeit Gebrauch macht,
einen Bevollméachtigen beauftragt und
diesem keine Weisungen erteilen, kann
dies zur Folge haben, dass das Ergebnis
von Beschlussfassungen wesentlich vom
Stimmverhalten des Bevollmachtigten
abhangt.

I. Fondsbezogene Risiken

Haftung/Nachhaftung des Anlegers
Die Haftung der Anleger ist auf die
Ubernommene Einlage beschrankt. Sie
erlischt generell mit Einzahlung der
Einlage. Eine Nachschussverpflichtung
besteht nicht. Soweit das Kapitalkonto
unter den Stand der Haftsumme absinkt
und weitere Auszahlungen erfolgen, lebt
jedoch die Haftung gemaf3 §§ 171,172
Abs. 4 HGB wieder auf. Dies kann dazu
flhren, dass unter bestimmten Voraus-
setzungen bereits erhaltene Entnahmen
(Auszahlungen) - begrenzt auf die Hohe
der Haftsumme - zuriickgezahlt werden
mussen.

Eine noch weitergehende Haftung in
Analogie zu §§ 30 ff. GmbHG bis maxi-
mal zur Hohe der insgesamt empfan-
genen Auszahlungen kommt erst dann
in Betracht, wenn Auszahlungen unter
Verstol3 gegen die Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages erfolgen. Dies
wdre z.B. dann anzunehmen, wenn
Auszahlungen vorgenommen werden,

obwohl die Finanzlage der Emittentin
dies nicht zuldsst. Im Falle des Aus-
scheidens von Kommanditisten aus der
Fondsgesellschaft kommt eine gesetz-
liche Nachhaftung, fir bis zu diesem
Zeitpunkt begriindete Verbindlichkeiten
der Emittentin, fir einen Zeitraum von
bis zu funf Jahren nach Eintragung des
Ausscheidens im Handelsregister in
Betracht.

Riickabwicklung der Beteiligung

Fir den Fall der Riickabwicklung der
Fondsgesellschaft, z.B. in Folge mangeln-
der Eigenkapitaleinwerbung, sind keine
besonderen Regelungen geschaffen. In
diesem Fall erhielte jeder Anleger den
Liquidationswert seiner Einlage zurlick.
Es besteht insoweit das Risiko, dass im
Falle einer Riickabwicklung der Beteili-
gung die Einlage nicht in voller Hohe an
den Anleger zurlickgezahlt werden kann.
Bei entsprechender, ggf. auch planma-
Biger Kostenbelastung konnte die Riick-
zahlung auch ganz entfallen.

»Blind-Pool”-Risiko

Es ist vorgesehen, dass die Fondsge-
sellschaft ein Geothermie-Kraftwerk

in Deutschland konzipiert, projektiert,
errichtet und im Probebetrieb auch
betreibt, bevor das Kraftwerk an einen
Betreiber schliisselfertig verauBert wird.
Obgleich bereits verschiedene mogliche
Standorte fur ein Kraftwerk identifiziert
wurden und auch Klarheit Gber die
voraussichtlich anzuwendende der Bohr-
und Kraftwerkstechnik besteht, stehen
die Details fur die Projektrealisierung
noch nicht im einzelnen fest. Auch gibt
es noch keine verbindlichen Vertrdage
von dritter Seite Uiber die verschiedenen
erforderlichen Dienstleistungen und Pro-
duktlieferungen. Es wurden dementspre-
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chend auch noch keine Aufsuchungser-
laubnisse oder anderen erforderlichen
bergrechtlichen Genehmigungen erteilt.
Es besteht demnach das Risiko, dass es
der Geschaftsfiihrung der Fondsgesell-
schaft nicht gelingt, das Fondskonzept
plangemafR umzusetzen. Die in diesem
Prospekt fixierten Prognosen der wirt-
schaftlichen Entwicklung der Fonds-
gesellschaft stellen daher nur einen
moglichen Verlauf der Entwicklung der
Fondsgesellschaft dar. Die tatsdchliche
Entwicklung wird aller Voraussicht nach
einen abweichenden Verlauf nehmen, so
dass diese Entwicklung auch einen ne-
gativen Einfluss auf die prognostizierte
Rendite bzw. Auszahlungen haben kann.

Risiko Fordermengen

Es ist nicht auszuschlieBen, dass auf
Grund geologischer oder technischer
Bedingungen sowie sonstiger Komplika-
tionen geringere als die prognostizierten
Fordermengen erzielt werden. Ein Risiko
im Zusammenhang mit der realisierbaren
Fordermenge kann auch darin liegen,
dass unvorhergesehene Forderkosten
und nicht prognostizierte Instandset-
zungserfordernisse auftreten, so dass
sich die Forderung zu wirtschaftlich
vertretbaren Bedingungen mdglicher-
weise im Verlauf der Férderzeit zuneh-
mend unattraktiv entwickelt oder sogar
eines Tages eine wirtschaftlich sinnvolle
Fordertatigkeit insgesamt nicht mehr
realisierbar ist.

Die Langfristigkeit der Kapitalbindung
Der Anleger muss sich dartiber im Klaren
sein, dass das eingezahlte Kapital wie
bei allen Beteiligungen dieser Art einer
langfristigen Bindung unterliegt. Eine
Kindigung der Unternehmensbeteili-
gung ist frilhesten zum 31. Dezember




2013 moglich. Dabei ist flr eine Kindi-
gung die Einhaltung einer sechsmona-
tigen Kiindigungsfrist erforderlich (siehe
§ 16 des Gesellschaftsvertrags).

Unerwartete steuerrechtliche
Entwicklungen

Das Steuerrecht, die steuerliche Verwal-
tungspraxis und auch die Steuerrecht-
sprechung sind stindigen Anderungen
unterworfen, die kurzfristig und in
seltenen Féllen sogar mit riickwirken-
dem Effekt eintreten. Es kann mithin
nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung - beispielsweise im
Rahmen einer steuerlichen AuBenpri-
fung - zu einer steuerlichen Bewertung
von Sachverhalten kommt, die jene von
der vorliegend prospektierten Rechts-
auffassung des Emittenten sowie der
Anbieterin der Kapitalanlage abweicht.
In diesem Fall sind negative Einflisse auf
die Rentabilitdt der angebotenen Vermo-
gensanlage nicht auszuschlief3en.

Die Fungibilitat Ihrer Beteiligung

Die Unternehmensbeteiligung kann
jederzeit verduflert oder einem Dritten
auf andere Weise lbertragen werden
(vgl. im Einzelnen die Erlauterungen in
dem Abschnitt ,Rechtliche Grundlagen”
auf Seite 44 ff.). Fur die Verauf3erbarkeit
ist jedoch zu bedenken, dass fiir Unter-
nehmensbeteiligungen wie die Betei-
ligung an der Verano Energy KG kein
geregelter Zweitmarkt mit transparenter
Preisbildung zur Verfligung steht, was
die VerduBerung erschweren oder sogar
unmoglich machen kann.

Das generelle Fremdfinanzierungsrisiko
Jeder Anleger kann seine Beteiligung an
der Verano Energy KG ganz oder zum Teil
fremdfinanzieren - beispielsweise durch
die Aufnahme von Bankkrediten. Es ist
jedoch zu bedenken, dass sich bei einer
Fremdfinanzierung fur den Anleger die
Risikostruktur der gesamten Kapitalan-
lage erh6ht, da unabhangig vom Erfolg
oder Misserfolg der Unternehmensbe-
teiligung die Fremdfinanzierungskosten
von ihm zu tragen sind. Ebenfalls vom
Anleger zu beachten sind etwaige, damit
verbundene negative steuerliche Folgen.
Wir empfehlen deshalb nachdriicklich,
im Falle einer Fremdfinanzierung des
Anteilerwerbs vorab den fachlichen Rat
eines rechtlichen und steuerlichen Bera-
ters einzuholen.

Einflisse von Inflationsrate

und Zinsentwicklung

Obwohl die Inflationsrate sich derzeit auf
einem niedrigen Niveau befindet und
die Europdische Zentralbank mit Argus-
augen darauf achtet, dass dies so bleibt,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich innerhalb des Beteiligungszeit-
raumes eine inflationdre Entwicklung
einstellt. Eine solche Entwicklung kdnnte
dann negative Auswirkungen auf den
realen Wert der Ausschittungen fur die
Kapitalanleger haben.

Systemstdérungen

Bei erheblichen Systemstérungen,
insbesondere in Form des vertrags-
widrigen Ausbleibens von Zahlungen,
zu denen sich die Anleger verpflichtet
haben, kénnte die Durchfliihrung bereits
verbindlich zugesagter Investitionen
verhindert oder vergréB3ert werden.
Dies kdnnte insgesamt keine Investi-
tionstatigkeit zur Folge haben, da die

ausbleibende oder verzégerte Einhal-
tung von Investitionszusagen gegen-
Uber Geschaftspartnern die Bonitat der
Fondsgesellschaft gefahrdet.

Anderung der Rechtslage

Es besteht das Risiko, dass die allgemei-
ne steuerliche Behandlung der Beteili-
gung durch kiinftige Gesetzanderungen
im Steuerrecht, neue oder sich dndernde
Durchfiihrungsverordnungen der Finanz-
verwaltung oder eine sich @ndernde
Rechtsprechung in unvorhersehbarer
Weise negativ beeinflusst wird. Dies
konnte sich in der Weise auswirken, dass
Teile der im Gesellschaftsvertrag verein-
barten Leistungen, nicht in der vorge-
sehenen Form erbracht werden kénnen.
Das Risiko von Anderungen der Rechts-
lage bezieht sich auch auf alle sonstigen,
fir die Beteiligung relevanten Aspekte.

Verfechtung von Vertragspartnern

und Organmitgliedern

Verflechtung von Vertragspartnern

und Organmitgliedern kénnen sich nega-
tiv auf die Fondsgesellschaft auswirken.
Grundsatzlich besteht das Risiko, dass
Verflechtungen zu Interessenskonflikten
flhren, wenn ein und dieselbe Person
mehrere Positionen inne hat oder mit
Vertragspartnern der Fondsgesellschaft
wirtschaftlich oder gesellschaftlich
verflochten ist. Das Risiko besteht darin,
dass die betretenden Organmitglieder
beiihren Entscheidungen nicht alleine
die Belange der Fondsgesellschaft
berlicksichtigen, sondern eigene und/
oder die Belange von wesentlichen
Vertragspartnergesellschaften berlick-
sichtigen oder sogar bevorzugen.

Il. Unternehmensbezogene Risiken
Ihrer Vermoégensanlage

Ausfall von Vertragspartnern
(Insolvenzrisiko)

Es ist nicht auszuschlieen, dass Ver-
tragspartner ihre vertraglichen Verpflich-
tungen nicht erfillen (bzw. auf Grund
von Insolvenz nicht erfullen kénnen)
oder dass nach Ablauf der entspre-
chenden Vertrage neue Partner gefun-
den werden kdénnen. In diesen Fillen
konnen auf Grund anderer Vertrags-
bedingungen negative Abweichungen
von den prospektierten Auszahlungen
auftreten. Beispielsweise im Fall der
Insolvenz eines oder mehrerer an Pro-
jekten beteiligten Unternehmen kdnnte
die Realisierung der Vorhaben negativ
beeinflusst werden. Dies gilt insbeson-
dere bei der Insolvenz eines Lieferanten
von Hauptkomponenten der Anlage.

Das potenzielle Standortrisiko

Ein erfolgreicher Betrieb des geother-
mischen Kraftwerks ist in erster Linie
abhédngig davon, dass das in der Tiefe
erwartete Thermalwasser tatsdchlich
gefunden wird und seine Temperatur
und Menge den Vorhersagen der um-
fangreichen zu erstellenden Gutachten
entspricht. Zahlreiche bereits erfolgte
Probebohrungen bestatigen die Ver-
mutung, dass es sich bei den avisierten
Standorten tatsdchlich um einige han-
delt, an denen ein wirtschaftlich renta-
bles geothermisches Kraftwerk betrieben
werden kann. Trotzdem ist es nicht
vollstandig auszuschlieBen, dass sich die
Gegebenheiten vor Ort anders darstellen
als prognostiziert. Das Thermalwasser
kdonnte nicht die geforderte Temperatur
aufweisen oder erst in einer grof3eren
Tiefe zu finden sein. AuBerdem kénnte

es zu unerwarteten Problemen bei den
Bohrarbeiten kommen (ungewdhnlich
harte Gesteinsschichten, tberraschende
Instabilitat des Bohrloches), wodurch es
zu einer verzdgerten Inbetriebnahme
des Kraftwerkes oder hoheren Kosten mit
den beschriebenen Folgen fir die An-
leger kommen kénnte. Ferner kann der
Standort hinsichtlich Temperatur, Menge
und Druck des vorgefundenen Thermal-
wassers im Laufe der Betriebszeit des
Kraftwerkes Anderungen unterliegen.
Derartige Umstande kdnnen zu einer
sinkenden Effizienz des Kraftwerkes fuh-
ren. Alle genannten Faktoren kénnen die
Rentabilitdt bzw. die Hohe der Energie-
ertrage des Kraftwerkes negativ beein-
flussen, wodurch auch die vom Anleger
erwarteten Ausschittungen betroffen
sein kdnnen.

Unwagbarkeiten des
Genehmigungsverfahrens

Fir die Errichtung eines Geothermie-
Kraftwerks sind verschiedene behord-
liche Genehmigungen erforderlich. Auf
die Erteilung dieser Bewilligung besteht
grundsatzlich auch ein Rechtsanspruch,
soweit die erforderlichen Genehmi-
gungsvoraussetzungen erfillt sind. Dem-
entsprechend besteht das Risiko, dass
es der Fondsgesellschaft nicht gelingt,
die Genehmigungsvoraussetzungen zu
schaffen bzw. nachzuweisen. Dies hatte
zur Folge, dass eine Realisierung des
Fondskonzeptes nicht erfolgen kdnnte.
Es kann auch nicht ausgeschlossen
werden, dass die Fondsgesellschaft sich
mit den zustdndigen Behorden Uber den
Inhalt und den Umfang der beantrag-
ten Genehmigung auseinandersetzen
muss. Ebenfalls kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die Erteilung der
bergrechtlichen Bewilligung oder der
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baurechtlichen Genehmigung sich auf
Grund unvorhersehbarer Entwicklungen
verzogert bzw. mit zusatzlichen Aufla-
gen verbunden wird, die derzeit nicht
absehbar sind. Sowohl die zeitliche
Verzdgerung, als auch die Belegung mit
Auflagen wiirden sich auf den Wert eines
Geothermie Kraftwerks und damit auch
auf die Rendite der Beteiligung negativ
auswirken.

Politische oder gesetzgeberische
Veranderungen

Die Verano Energy KG hat bei der Kon-
zeption des Beteiligungsangebotes in
Bezug auf die Einspeiseerldse den der-
zeitig durch das Erneuerbare-Energien-
Gesetz (EEG) fiir 20 Jahre festgelegten
Abnahmepreis pro kW/h fiir geother-
misch erzeugten Strom zugrunde gelegt.
Momentan besteht kein Grund zu der
Annahme, dass es langfristig zu nega-
tiven Anderungen kommen wird.

Es ist jedoch nicht mit Sicherheit aus-
zuschlieBen, dass sich der Abnahme-
preis durch politische, gesetzliche oder
wirtschaftliche Verdnderungen bis zum
Zeitpunkt der geplanten Inbetriebnahme
andert.

Eine Absenkung oder vollstdndige Ab-
schaffung des momentan garantierten
Abnahmepreises durch Anderung oder
Aufhebung des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes héatte aller Voraussicht nach
eine deutlich geringere Rendite zur
Folge. Dies wiirde sich auf die zu
erwartenden Ausschiittungen bzw.
Gewinnzuweisungen negativ auswirken
bis hin zu der Moglichkeit, dass die
Anlage nicht mehr profitabel betrieben
werden kdnnte. Auch dies wiirde einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust der
Kapitaleinlage bedingen.




Unvorhersehbare Abweichungen

der Baukosten

Wie bei jedem Bauprojekt vergleichbarer
GroBenordnung kénnen unvorherseh-
bare Ereignisse die veranschlagten
Baukosten der Anlage negativ beeinflus-
sen. So kdnnten hdhere als die geplan-
ten Baukosten anfallen, wenn die am
Standort vorgefundenen Bedingungen
in ungunstiger Weise von den angenom-
menen Voraussetzungen abweichen.
Dasselbe gilt fur das nicht ganzlich aus-
zuschlieBende Auftreten von Stérungen
durch unglinstige Witterungseinflisse
wahrend der Bauphase. Auch unerwar-
tete Lieferverzogerungen und Defekte in
gelieferten Anlageteilen kénnen zu einer
verspateten Inbetriebnahme mit den
beschriebenen Auswirkungen fiihren.

Risiko der Betriebskosten-Entwicklung
Eine exakte Angabe der zukiinftigen
Betriebskosten ist aufgrund der zahl-
reichen Variablen nur begrenzt im Voraus
zu treffen. Die angesetzten Betriebskosten
basieren auf den in diesem Prospekt
erlduterten Kalkulationen. Deutlich
hohere als die kalkulierten laufenden
Betriebskosten wiirden zu einer Vermin-
derung des fiir die Ausschittungen an
die Anleger zur Verfligung stehenden
Kapitals fUhren.

Technische und versicherungstech-
nische Risiken

In den Ergebnisprognosen wurden
Aufwendungen fir Instandsetzungen
und Aufwendungen fiir Versicherungen
mit einkalkuliert, da technische Mangel
in den Anlagebestandteilen sowohl zu
hoheren als den veranschlagten Repara-
turkosten wie auch zu Betriebsunterbre-
chungen wahrend notwendiger Repara-
turen fihren kdnnten.

Die Verano Energy KG wird ein Portfolio
von Versicherungspolicen abschlieBen.
Unabhéngig von den abzuschlieBenden
Versicherungspolicen besteht die Még-
lichkeit, dass der Versicherungsschutz
nicht gewahrleistet ist. Fiir die Bauphase
wie auch die Betriebsphase wird eine
Betriebs- und Umwelthaftpflichtversi-
cherung abgeschlossen. Situationen, in
denen Hauptbestandteile der Anlage
ausfallen und der Versicherungsschutz
nicht greift, sind jedoch nicht ganzlich
auszuschlieBen. Diese Umstdnde kénnen
sich negativ auf die Hohe der zu erwar-
tenden Ausschittungen auswirken.

Unerwartete Probleme bei der Einspeisung
Trotz der vorliegenden Erfahrungswerte
und der generellen technischen Unbe-
denklichkeit besteht das Risiko, dass

sich die Einspeisung der geothermisch
erzeugten Energie in das offentliche
Stromnetz problematischer darstellen
konnte als allgemein angenommen. Un-
erwartete technische Probleme bei dem
Anschluss des geothermischen Kraft-
werks an das 6ffentliche Netz kénnten zu
erhohten Kosten bei der Realisierung des
Anschlusses und damit zu geringeren
Ausschittungen fir die Anleger flhren.

Eingeschrankte Verfiigbarkeit der Anlagen
Eine unter den erwarteten Werten
liegende technische Verfligbarkeit des
Kraftwerks konnte dessen Effizienz
negativ beeinflussen und sich entspre-
chend auf die Hohe der zu erwartenden
Ausschittungen auswirken.

Nicht einkalkulierte Preissteigerungen
Da zukiinftige Preise fiir Instandhaltung,
Wartung, Versicherungen und den
Eigenstromverbrauch des Kraftwerks
zum heutigen Zeitpunkt nicht exakt

prognostiziert werden kdnnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die
Preissteigerung in der Zukunft héher
oder niedriger ausfallt und sich dement-
sprechend auf die Ausschittungen flr
die Anlegen auswirkt.

Umweltschutz

Derzeit geltende oder kiinftig in Kraft
tretende Umweltschutzbestimmungen
(z.B. in Bezug auf Abwasserentsorgung
oder Wasserschutz) kdnnen die Forder-
tatigkeit eines Kraftwerks (und damit
dessen Wert) beeinflussen, insbesondere
die Errichtung verzégern oder an be-
stimmten Stellen vollstdndig verhindern.
Dementsprechend kénnen sich Auszah-
lungen der Fondsgesellschaft verzégern,
verringern oder in letzter Konsequenz
sogar vollstédndig ausfallen. Eine even-
tuell durch die Férderung verschuldete
Umweltverschmutzung und damit die
Verursachung von Schaden im Forder-
gebiet, die nicht von Versicherungen
gedeckt wird, geht gegebenenfalls zu La-
sten der Fondsgesellschaft und damit zu
Lasten der Auszahlungen an die Anleger.

Umweltkatastrophen oder
terroristische Angriffe

Die Fordertdtigkeiten kénnen durch
Umweltkatastrophen oder moglicher-
weise auch durch terroristische Angriffe
beeintrachtigt werden. Die Férderaus-
beute kann durch Naturkatastrophen
oder terroristische Angriffe nachhaltig
sinken, was sich wiederum negativ auf
die Fondserldse auswirken kdnnte. Durch
mogliche Verwistungen der Geother-
miefelder in Folge derartiger Ereignisse
kann auch die geplante Verduf3erung

der Felder erschwert oder unmaéglich
werden, welches sich negativ auf den
Verkaufserlos der Felder auswirken kann.

Durch Schliisselpersonen bedingte Risiken
Der unternehmerische Erfolg der an-
gebotenen Vermdgensanlage ist mal3-
geblich von den unternehmerischen
Fahigkeiten der Geschaftsfihrung und
der Mitarbeiter des Emittenten sowie des
Anbieters der Vermdgensanlage abhéngig.
Das Ausscheiden oder der sonstige
Ausfall einer oder mehrerer unterneh-
menstragender Personen kann einen
nachhaltigen negativen Einfluss auf

die wirtschaftliche Entwicklung der
angebotenen Vermodgensanlage haben.
Zudem miussten bei einem unerwarteten
Ausfall von Vertragspartnern fur die ent-
sprechenden Dienstleistungsbereiche
neue Vertragspartner gesucht werden.
Dies kann zu hoheren Aufwendungen
und entsprechenden negativen Auswir-
kungen auf die Rentabilitat der Anlage
fihren.

Das den Anleger treffende maximale
Risiko in seiner GroBenordnung
(Angaben gemaf § 2 Absatz 2 Satz 4
VermVerkProspV)

Eine Beteiligung an der Verano Energy
KG stellt unternehmerisches Risikokapi-
tal dar, welches nicht mindelsicher ist,
keiner staatlichen Aufsicht unterliegt
und fir das auch keine Einlagensiche-
rung besteht. Das sich daraus ergebende
maximale Risiko fir einen Anleger
besteht daher primar im vollstandigen
Verlust seiner geleisteten Einlage. Zu-
satzlich konnen den Anleger Zins-und
Rickzahlungsverpflichtungen aus einer
personlichen Fremdfinanzierung seiner
Einlage und/oder steuerliche Nachteile
oder Steuernachforderungen sowie
Rickforderungsanspriiche aus Einlagen-
rickgewdhrungen treffen.
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Weitere wesentliche und tatsachliche
Risiken/ abschlieBender Hinweis
Weitere als die in diesem Artikel be-
schriebenen wesentlichen tatsdchlichen
und rechtlichen Risiken im Zusammen-
hang mit der Vermdgensanlage sind dem
Anbieter zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Verkaufsprospekts nicht bekannt.



Die Kapitalentwicklung

Die grundsatzlichen Chancen lhrer Vermodgensanlage

Eine Unternehmensbeteiligung birgt fur
den unternehmerisch denkenden und
handelnden Anleger die Chance, das
eingesetzte Kapital zu vermehren oder
durch Gewinnzuweisungen eine attrak-
tive Verzinsung zu erzielen.

Diese Chance ist neben 6kologischen
oder gesellschaftlichen Aspekten der
Antrieb, der hinter einer unternehme-
rischen Kapitalbeteiligung steht.

Nachfolgend mochten wir Thnen in aller
gebotenen Ausfiihrlichkeit die fiir die er-
wartete Werthaltigkeit einer Beteiligung
an der Verano Energy KG wesentlichen
Umstdnde darstellen.

Ihre Partizipation am unternehme-
rischen Erfolg

Im Falle einer Beteiligung an der Verano
Energy KG werden bestimmte Kapital-
rickflisse auf das eingesetzte Kapital
erwartet (Einzelheiten hierzu einschlieB3-
lich Planrechnung und weiteren Erldu-
terungen siehe auch im Finanzteil, auf
Seite 29 ff.). Dartber hinaus kann der
Anleger bei positivem Geschaftsverlauf
zusatzliche Gewinnzuweisungen aus
einer Beteiligung am Unternehmensge-
winn erwarten.

Der Umweltschutzaspekt lhrer
Beteiligung

Mit der Unterzeichnung des Kyoto-
Protokolls hat sich Deutschland im Jahre
1997 verpflichtet, zum Abbau von CO,
beizutragen. Die Beteiligung an dem
geplanten geothermischen Kraftwerk
ist im Einklang mit diesem vélkerecht-
lich verbindlichen Bekenntnis unseres
Staatswesens eine Investition in eine
innovative, international bereits erfolg-
reich betriebene und fir Deutschland

zukunftsweisende Energietechnologie.
Einer der gro3ten Vorteile der Geother-
mie gegenuber den klassischen fossilen
Energien ist die Emissionsfreiheit.

Bei der Energieerzeugung durch Forde-
rung von Thermalwasser entstehen kei-
nerlei umweltbelastende Emissionen, die
sich auf das 6kologische Gleichgewicht
der Umwelt negativ auswirken kénnen.

Mit einer Unternehmensbeteiligung an
der Verano Energy KG haben Sie in einer
einzigen Investition die vergleichsweise
seltene Kombination aus guter Rendite
und konkretem Beitrag zum Erhalt von
Umwelt und Natur.

Ein unversiegbares Energiereservoir
Ein weiterer Vorteil der Geothermie
gegenlber zur Neige gehenden fossilen
Brennstoffen wie insbesondere Erddl ist,
dass Thermalwasser ein praktisch uner-
schopfliches Energiereservoir darstellt.
Das geforderte heille Thermalwasser
wird am Ende des Nutzungsprozesses
wieder in den natirlichen Thermalwas-
serkreislauf eingespeist, wo es durch die
Erdwarme erneut erhitzt und so in einem
endlosen Kreislauf immer wieder neu
gefoérdert werden kann.

Zusatzlich zu den gravierenden Umwelt-
aspekten ergibt sich ein nicht zu unter-
schatzender wirtschaftlicher Aspekt,
denn geothermische Ressourcen sind
fast fiir eine Ewigkeit rentabel zu bewirt-
schaften, wahrend die Standorte fossiler
Brennstoffe oft innerhalb weniger Jahre
oder Jahrzehnte erschopfen und fur die
Energiegewinnung wertlos werden.

Durch das EEG gesicherte
Abnahmegarantie

Im Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)
ist die Vergiitung des produzierten
Stroms in Hohe von 0,15 EUR/kWh Uber
20 Jahre gesichert - dies bei einem
Volumen von bis zu 5 MWh und von 0,14
EUR/kWh bei einem Volumen von bis zu
10 MWh. Hiermit verbunden ist eine 20
Jahre wahrende Abnahmeverpflichtung
seitens des Netzbetreibers bzw. des loka-
len Energieversorgungsunternehmens.

Qualifiziertes Risikomanagement

Das unternehmerische Risiko der Verano
Energy KG wird durch ein ganzes Biindel
von Instrumenten eines professionellen
Risikomanagements minimiert. Mogliche
Probleme kdnnen somit schon frithzeitig
lokalisiert und negativen Entwicklungen
préventiv entgegengearbeitet werden.

Die zusatzlichen Chancen
lhrer Vermogensanlage

Zusatzrendite durch Sekundarverwen-
dung des Thermalwassers

Ein durchaus wertvolles ,Abfallprodukt”
der geothermischen Stromerzeugung ist
Abwaéarme. Sofern sich in der Nahe des
Kraftwerkes hierfir private und ge-
werbliche Abnehmer finden, kann diese
Abwarme zu ausgesprochen konkurrenz-
fahigen Preisen als Heizwarme angebo-
ten werden. Je nach Qualitat des vorge-
fundenen Thermalwassers kénnen die
zusatzlich zur Verfigung stehenden und
vermarktbaren Warmemengen durchaus
erheblich sein.

Die Einnahmen aus dieser sekundéren
Nutzung des Thermalwassers kamen den
Anlegern in Form einer entsprechend
erhohten Rendite zugute - vorbehaltlich

wasserrechtlicher Genehmigungen fir
diese Form der Sekundéarnutzung.

Zusatzrendite durch Erdgasfunde

Es ist nicht auszuschlieen, dass im
Rahmen der Tiefbohrungen bisher un-
bekannte Erdgasfelder entdeckt werden.
Die Férderung und Vermarktung des
Erdgases wiirde sich in zusatzlichen
Einnahmen niederschlagen, die lber
die Gewinnbeteiligung an die Anleger
weitergeleitet wirden.

Zusatzrendite durch Anstieg

der Olpreise

Zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses
Emissionsprospekts sind die Weltmarkt-
preise flir Rohol bereits wieder deutlich
im Steigen begriffen — wie so oft getrie-
ben durch die politisch angespannte
Situation in einigen Forderlandern.

Hierdurch kénnen durchaus auch die
Einspeiseverglitungen alternativer Ener-
gien beeinflusst werden. So ist es nicht
auszuschlieBen, dass noch wéahrend der
Laufzeit der Unternehmensbeteiligung
die Einspeiseverglitung fiir geothermisch
gewonnene Energie ansteigt und durch
deren Férderung somit ein hoherer Ge-

winn erzielt werden kann als in diesem
Prospekt ausgewiesen und erwartet.

Der Mehrerlos kame dem Anleger wiede-
rum als zusatzliche Gewinnzuweisungen
zugute.

Zusatzrendite aufgrund des Emissions-
handels

Mit der Aufnahme des Emissionshan-
dels hat die Bundesrepublik Anreize zur
dringend erforderlichen Modernisie-
rung des Kraftwerkparks in Deutschland
geschaffen. Der Handel mit Emissions-
Zertifikaten kommt einerseits dem Klima
zugute und bietet Chancen fir Wirt-
schaft und Arbeitsplatze.

Andererseits wird sich dadurch langfri-
stig der Preis fiir CO, emittierende Ener-
gieférderung und Nuklearenergie fiir den
Verbraucher erhohen, da die durch den
Emissionshandel héheren Kosten von
den Energieerzeugern aller Voraussicht
nach an die Verbraucher weitergegeben
werden. Hiervon werden Anbieter von
geothermischer Energie profitieren. Da
die geothermisch geférderte Energie kei-
nerlei CO, emittiert, kdnnte der héhere
Energiepreis als zusatzlicher Gewinn
verbucht werden. Auch dieser erhdhte
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Gewinn kdme dem Anleger als tGberplan-
mafBige Gewinnzuweisung zugute.

Zusatzrendite dank ununterbrochenem
Betrieb

Wie zuvor bereits dargelegt, erweist sich
die Geothermie nicht nur gegentiber
fossilen Energietrégern liberlegen, son-
dern wei auch im direkten Vergleich mit
anderen regenerativen Energiequellen
zu liberzeugen. Speziell die von vielen
Fondsinvestoren bevorzugten Wind-
kraft- oder Solarenergie-Installationen
unterliegen nutzungseinschrankenden
Umwelteinflissen:

Die beste Solarzelle produziert nachts
keinen Strom und der beste Windgenera-
tor steht bei Windstille still. Die geother-
mische Energieforderung hingegen ist
von Inbetriebnahme an unabhéngig von
externen Faktoren.

24 Stunden am Tag und 365 Tage im

Jahr produziert sie Strom und Warme.
Allenfalls unterbrochen durch kurze
Wartungs- und Instandsetzungsarbeiten.
Der Effekt des Dauerbetriebs kumuliert
Uber einen ldngeren Zeitraum zu einer
im Vergleich zu anderen alternativen En-
ergieformen gravierenden Zusatzrendite.

Wind
Geothermie "
Wasserkraft

Solarenergie 2

Biomasse

vorlaufige Angaben
Investitionen und Betrieb

Quelle: ZSW (3)

1) GroBanlagen und Warmepumpem
2) Photovoltaik und Solarthermie

9.100 Mio. EUR
(39,8%)

Gesamtumsatz mit erneuerbaren Energien in Deutschland 2006 - Wachstumschance der Geothermie *

gesamt: ca. 22,9 Mrd. EUR

5.650 Mio. EUR
(24,7%)

590 Mio. EUR*
(2,6%)

1.280 Mio. EUR
(5,6%)

6.240 Mio. EUR
(27,3%)




Vorreiter Island, Schweden und Turkei

Flr jede geologische Situation die richtige Technologie

In vulkanischen Gebieten ist Geothermie
schon heute konkurrenzfahig mit
anderen Energieformen und oft sogar
die giuinstigste Methode zur Energieer-
zeugung. Das zeigt sich an dem hohen
Anteil am Energiemix, den sie in Ldndern
mit ausgepragter vulkanischer Aktivitat
wie Island und der Tiirkei ausmacht.
Island bringt es mit einer Gesamtleistung
von 6657 Gigawattstunden pro Jahr
(Stand 2005) in der Geothermienutzung
auf Platz vier weltweit. Geothermale
Energie ist heute Islands wichtigste
Energiequelle. Fast der gesamte Warme-
bedarf wird daraus gedeckt sowie rund
20 Prozent des Strombedarfs.

Island bietet neben seinem ohnehin
hohen geothermischen Potenzial auch
noch den Vorteil, dass besonders viele
seiner Erdwarmevorkommen hydrother-
mischer Natur sind. Dies vereinfacht de-
ren Nutzung erheblich. Darliber hinaus
ist im Vergleich zu Mitteleuropa die Zahl
der Vorkommen von Hochtemperatur-
warme in relativ gut zuganglichen Tiefen
erheblich hoher.

Aktuell sind in Island mehr als 1450 MW
geothermischer Warmeenergie instal-
liert. Die Erzeugung von elektrischem
Strom durch Geothermie ist hingegen
von geringerer Bedeutung. Es gibt

nur drei Standorte fiir Geothermische
Kraftwerke, die insgesamt etwa 50 MW
Strom liefern. Das ist gerade mal 1,5 %
des nutzbaren Potentials und weniger als
5 % des islandischen Strombedarfs. Der
Grund dafir ist naheliegend: Island deckt
seinen Strombedarf zu 95 % aus der

Uberreichlich vorhandenen Wasserkraft.
Die geothermiebasierte Fernwarmever-
sorgung hingegen ist beneidenswert
lickenlos. So versorgt der kommunale
Fernwarmeversorger ,Hitaveita Reykjavi-
kur” 99,7 % der Bevolkerung Reykjaviks
mit um 75°C heiBem Wasser fiir die Hei-
zung sowie direkt fur die Warmwasser-
versorgung. Dabei liefert das Netz eine
Warmeleistung von 640 MW - genug, um

sogar Blirgersteige und Parkplatze

mit 35°C heiBem Wasser zu heizen und
den ganzen Winter tiber eisfrei zu hal-
ten. Islandweit werden etwa 85% aller
Hausheizungsanlagen mit Erdwarme
betrieben. Der Rest setzt sich aus 12 %
Strom aus Wasserkraft und 3% Heizol
zusammen, das 1970 noch einen Anteil
von 50% hatte.

Die vier bedeutendsten geothermischen
Kraftwerke in Island sind Krafla im Nord-
osten mit 30 MW elektrischer Energie,
Bjarnaflag mit 3 MW elektrischer Ener-
gie, Svartsengi mit 16 MW elektrischer
und 125 MW thermischer Energie sowie
Nesjavellir mit 60 MW elektrischer und
300 MW thermischer Energie. Naturge-
maf ist die ErschlieBungstechnologie fir
geothermische Ressourcen auf Island auf
hochstem internationalen Niveau und
wird mittlerweile weltweit nachgefragt.
Schweden gehort genau wie Deutsch-

land nicht gerade zu den geothermisch
privilegierten Regionen. Umso interes-
santer ist die Tatsache, dass das Land
einen auBBergewdhnlich hohen Anteil
seiner Energieversorgung durch die
Nutzung von Erdwdrme erreicht. Im Jahr
2005 produzierten die schwedischen
Geothermie-Kraftwerke 10.000 Gigawatt-
stunden und sicherten dem Land damit
Platz zwei weltweit. Dieses Beispiel zeigt,

was auch hierzulande méglich ist. Die
Situation der Geothermienutzung in der
Tirkei ist insofern eine andere, als hier
die geothermischen Ressourcen liber-
wiegend zur Warmeversorgung genutzt
werden. Auffallend ist der ambitionierte
Ausbau geothermischer Kraftwerke, den
die Turkei betreibt. Derzeit (Stand 2005)
liegt man mit insgesamt 5431 Gigawatt-
stunden geothermischer Gesamtleistung
auf Platz finf weltweit. Neun gré3ere
Orte betreiben Erdwadrme-Fernheiznetze
und versorgen damit insgesamt 45 000
Haushalte und Gewéachshduser. Bis 2010
soll diese Zahl auf 500 000 Haushalte
anwachsen. Was eingedenk der grof3en
Reserven in den bis zu 260 Grad heien
Thermalwasser-Reservoirs in den Riftzo-
nen des Menderes-Gebirges durchaus
realistisch erscheint.

Der Gesetzgeber fordert

Planungssicherheit durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)

Der Gesetzgeber hat die drangenden
okologischen, technischen und 6ko-
nomischen Herausforderungen einer
sicheren Versorgung aus erneuerbaren
Energiequellen erkannt und bereits in
den neunziger Jahren des 20. Jahrhun-
derts mit dem Erneuerbare-Energien-
Gesetz (EEG) die notwendigen poli-
tischen Rahmenbedingungen fir In-
vestoren geschaffen. Das EEG sieht bei-
spielsweise flir Geothermie-Kraftwerke
mit bis zu 5 Megawatt (MW) Leistung
eine garantierte Einspeisevergltung
von 0,15 Euro pro Kilowattstunde (kWh)
vor. Und das Uber einen Zeitraum von 20
Jahren.

Bis zu einer Leistung von 10 Megawatt
werden mindestens 0,14 Euro pro Kilo-
wattstunde vergltet, bis 20 Megawatt
mindestens 0,0895 Euro und ab einer
Leistung von 20 Megawatt mindestens
0,0716 Euro pro Kilowattstunde. Als wei-
tere gesetzgeberische Malnahme wer-
den finanzielle Forderungsmaoglichkeiten
Uber die Kreditanstalt fur Wiederaufbau
angeboten sowie die gezielte Forderung
von Forschung und Entwicklung zur
Nutzung der Geothermie gemaf der Be-
kanntmachung des Bundesministeriums
fir Umwelt.
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Die Energie der Erde

Okologie wird zur Okonomie Sicher und sauber

Mit unerschopflicher Energie Geld verdienen Ein Beitrag zum Klimaschutz, bei dem alle gewinnen

Einer der auch fir Investoren entschei-
denden Vorteile der Geothermie ist ihre
Unabhangigkeit von der Witterung sowie
von Jahres- und Tageszeiten. Geother-
mische Energie steht 24 Stunden am

Tag und 365 Tage im Jahr zur Verfligung.
Kraftwerksbetreiber haben also nicht
wie bei der Wind- oder Solarenergie mit
einer schwankenden Einspeisung zu
kampfen.

Der Sachstandsbericht ,M&glichkeiten
geothermischer Stromerzeugung in
Deutschland” des Biros fir Technikfol-
genabschétzung (TAB) des Deutschen
Bundestages setzt sich neben einer Ab-
schatzung und Bewertung der Potenziale
auch mit dem Stand der Technik, der
Wirtschaftlichkeit und den Umweltfolgen
eines breiten Einsatzes dieser Techno-
logie auseinander und kommt dabei zu
beeindruckenden Ergebnissen:

Die bis in 7 km Tiefe unter deutschem
Boden vorhandenen Ressourcen geo-
thermischen Ressourcen reichen aus, um
mehr als das 600fache des deutschen
Jahresstrombedarfs zu decken - plus
noch einmal das 350fache unseres jahr-
lichen Warmebedarfs bei einer Nutzung
der Abwéarme. In einem intelligenten
Energiemix mit anderen erneuerbaren
Energiequellen stellt die Geothermie

als Grundlastenergietrager somit die
ideale Erganzung zu Wind, Sonne,
Wasserkraft und Biomasse dar. Wobei
ein ganz gravierender Vorteil darin liegt,
dass geothermische Kraftwerke sich wie
herkdmmliche gas-, 6l-, oder kohlebe-
feuerte Anlagen ohne grof3en regelungs-
technischen Aufwand in das Stromver-
bundnetz eingliedern lassen. Die dafur
notwendigen Technologien steht laut
Sachstandsbericht bereits zur Verfligung.

Vor diesem Hintergrund sind die Bemi-
hungen des Bundesumweltministeriums,
den Marktanteil geothermischer Energie
von 0,04 Prozent im Jahr 2003 bis zum
Jahr 2020 auf sieben Prozent anheben zu
wollen, so logisch wie verniinftig.

Neben den positiven Effekten fiir die Um-
welt hat die Férderung der Geothermie
als Teil der erneuerbaren Energien auch
eine wachsende volkswirtschaftliche
Dimension. Investitionen in Geothermie
sind Beschaftigungspolitisch mindestens
so sinnvoll wie jene in die ErschlieBung
anderer alternativer Energiequellen.
Wenn nicht sinnvoller aufgrund der oben
beschriebenen Vorziige! Nach Angaben
des Bundesumweltministeriums wird
aufgrund des veranschlagten Investiti-
onsvolumens im Bereich erneuerbarer
Energien bis zum Jahr 2020 mit der
Schaffung von rund 400.000 zusatzlichen
Arbeitsplatzen gerechnet.

Zudem wird Deutschland mit der For-
derung insbesondere der Geothermie
unabhéngiger von den aller Voraussicht
nach weiter und moglicherweise sogar
dramatisch steigenden Erdélpreisen. Es
gibt wohl kaum einen anderen Investi-
tionsbereich, wo 6kologische Vernunft
und 6konomische Perspektive so perfekt
ineinandergreifen wie bei der Geother-
mie.

Geothermische Energieerzeugung
zeichnet sich durch niedrige Umwelt-
belastungen aus. Eine vom Deutschen
Bundestag in Auftrag gegebenen Unter-
suchung kommt zu dem Ergebnis, dass
sich die Erdwdrme im Hinblick auf die
Umwelteffekte des Treibhauseffekts,

der Versauerung sowie des primaren
Energieverbrauchs als sehr umweltver-
traglich darstellt und dhnlich glinstig
wie andere regenerative Optionen zur
Stromerzeugung ist. Bei der Erzeugung
von elektrischem Strom aus Geothermie
entstehen nur 0,05 kg CO, pro kWh. Das
ist eine Minderung um 90% im Vergleich
zu Gas und verglichen mit Ol sogar

um 95%. Durch das Zuriickleiten des
nach der Stromerzeugung abgekihlten
Tiefenwassers werden sowohl begrenzte
Ansenkungen des Untergrundes ver-
mieden als auch sonstige Umweltbe-
eintrachtigungen. Speziell diese Bauart
geothermischer Kraftwerke gilt deshalb
als besonders umweltfreundlich und lasst
die Nutzung von Geothermie geeignet
erscheinen, einen deutlichen Beitrag

zu Reduktion von CO,-Emissionen zu
leisten — nach Kyoto-Protokoll und G8-
Gipfel ist dies gewissermafen die rich-
tige Technologie zur richtigen Zeit und
eine, bei der alle Beteiligten gewinnen
- Staat, Gesellschaft und der weitsichtige
Investor.




Geothermie-Kraftwerk

Die Anlagestrategie des Verano Energy Geotherm Fonds

(Angaben gemaR § 9 VermVerkProspV (§ 9.1 Abs. 1, § 9 Abs. 2 Nr.1 VermVerkProspV ))

Die Anlagestrategie des Verano
Energy Geotherm Fonds

I. Anlageziele und Anlagepolitik, Be-
schreibung des Anlageobjekts, Vermo-
gensgegestand des Unternehmens
Anlageziel dieses Fonds ist es, flir einen
geeigneten Standort in Deutschland ein
Geothermie-Kraftwerk zu konzipieren, zu
entwickeln und zu errichten. Wirtschaft-
lich attraktive Standorte in Deutschland
sind vor allem der Oberrheingraben und
das Molasse-Becken wegen ihrer beson-
ders guinstigen geologischen Bedingun-
gen. Um ein Maximum an Ausbeute
unter gleichzeitiger Optimierung der
technischen Zuverlassigkeit zu erzielen,
soll die seit mehreren Jahrzehnten inter-
national bewdhrte ORC-Kraftwerkstech-
nologie (ORC = Organic Rankine Cycle)
eingesetzt werden.

Im Anschluss an die Errichtung wird das
Kraftwerk zu Probezwecken auch durch
die Fondsgesellschaft betrieben. Die an-
gestrebte Leistung des Kraftwerks liegt
bei 10 MW und ist mit dieser Leistung in
der prospektierten Prognoserechnung
beritcksichtigt. Nach Durchfiihrung eines
erfolgreichen Probebetriebs soll das
Kraftwerk an einen Betreiber im Ganzen
verkauft werden.

Die Fondskonzeption sieht vor, nach
erfolgreichem Verkauf des Kraftwerks,
die Fondsgesellschaft aufzuldsen, zu
liquidieren und den Verkaufserlds sowie
nicht genutzte Planungsreserven an die
Gesellschafter entsprechend ihrer nach
Zugehorigkeit zur Gesellschaft gewichte-
ten Kapitalquote und individueller Betei-
ligungsdauer auszuzahlen. Sollte es der
Gesellschaft nicht gelingen, das fertige
und getestete Kraftwerk zu verduBern,

wird sie selbst das Kraftwerk betreiben.
Auf Grund des durch das EEG vorgege-
benen Rechtsrahmens kann auch der
reine Kraftwerksbetrieb einen stabilen
und vor allem vorhersehbaren Cashflow
generieren. Das Fondsvolumen ( die
Nettoeinnahmen alleine) wéare auch in
diesem Fall fiir die Realisierung der An-
lagenziele ausreichend. Eine Aufnahme
weiterer Mittel, z.B. Fremdkapital, oder
Umfinanzierung waére fir die Fortsetzung
des Betriebs nicht notwendig. Insofern
ergabe sich kein VerauBerungsdruck,
falls nicht sofort nach Fertigstellung
des Kraftwerks ein befriedigender Ver-
kaufserlos erzielt werden kann.

Der Verkauf des Kraftwerks soll ca. sieben
Jahre nach Beginn der Fondslaufzeit
stattfinden. Dabei ist sowohl ein friherer
wie auch spaterer Zeitpunkt méglich
(wahrscheinlich frihestens nach sechs,
spatestens nach acht Jahren). Die Aus-
wirkungen auf die Hohe der Rendite sind
in der Sensitivitatsanalyse dargestellt.
Die Nettoeinnahmen werden nicht fur
andere (sonstige) Zwecke genutzt.

Realisierung des Anlageobjekts

Entscheidendes Kriterium fiir Bau und
Betrieb eines Geothermischen Kraft-
werks ist eine prazise und mit aller
wissenschaftlichen Sorgfalt betriebene
Standortwahl.

Der optimale Standort

Die Explorationsarbeiten zum Auffinden
des optimalen Standorts fiir das projek-
tierte Kraftwerk sind in Vorbereitung. Die
Nettoeinnahmen unseres Beteiligungs-
projekts werden in der Hauptsache fir
die Errichtung und den spdteren Betrieb
(Probebetrieb) des Kraftwerks am Stand-
ort verwendet. Weitere Verwendungen
des Mittelzuflusses kdnnen Sie im Detail
dem Investitionsplan entnehmen (Absatz
Mittelherkunft - Mittelverwendung)
sowie den ergdnzenden Erlduterungen
im Abschnitt ,Finanzteil” auf Seite 29

ff. dieses Emissionsprospektes. Die am
vorhergesehen Kraftwerksstandort, dem
Stddeutschen Molassebecken, vorhan-
denen geologischen Formationen bele-
gen, dass das stddeutsche Molassebe-
cken im Tertidr (vor 65 Millionen Jahren
entstanden), als die Alpen nach Norden
vorriickten. Das Molassebecken wurde
mit dem Schutt der aufsteigenden Alpen
vollstandig verfullt - diese Sedimente
(die ,Molasse”) erreichen eine Machtig-
keit bis zu 5km! Die geologische Schicht
im Molassebecken - der ,Malmkarst” -

ist eine geologische Formation, in der
Bayerns wichtigste Thermalwasservorkom-
men angetroffen werden. Anhand ver-
schiedener bestehender Bohrungen ist
zu erkennen, dass die Bohrtiefen und die
Temperaturen nach Siiden mit Annahe-
rung an den Alpenrand hin grundséatzlich
ansteigen. Die Temperaturen lberstei-
gen hier in der Ndhe des Alpenrands,

wo die Gesteine am tiefsten versenkt
wurden, deutlich die 100°C Marke. Der

Standort ist optimal geeignet zur Spei-
sung des geothermischen Kraftwerks.
Ein Grundsttick fir die Kraftwerksanlage
und die auszufiihrenden Tiefbohrungen
wird durch die Verano Energy KG nach
Abschluss der intensiven seismologischen
Untersuchung ausgewdhlt und fiir den
Ankauf optioniert werden .

Die erfolgversprechende Bohrung

Die Bohrung wird durch ein weltweit
tatiges, renommiertes Unternehmen fir
Exploration, Logistik und Ausnutzung
von Ol-, Gas- und Wasser-Lagerstitten
durchgefiihrt und bedient sich der neu-
esten, schonenden Tiefbohrtechnologie.

Das prazise Projektmanagement

Alle zur Kraftwerks-Erstellung notwen-
digen Arbeitsschritte unterliegen einem
straffen Projektmanagement durch er-
fahrene Projektmanager aus dem Kraft-
werksbau. Dariliber hinaus werden meh-
rere unabhdngige, auf kaufméannisches
und technisches Controlling spezialisierte
Projekt-Controlling-Buros, den Kosten-
verlauf sowie den Projektfortschritt rigide
Uberwachen und transparent machen.
Zeitpunkt der Fertigstellung und alle
relevanten Leistungsparameter des
Kraftwerks werden im Rahmen eines
Generalunternehmervertrag mit klaren
Vorgaben versehen und bei Nichteinhal-
tung mit Konventionalstrafen belegt.
Exakte Vorgaben lber Betriebsstunden
des Kraftwerks, zu erreichende Leistungs-
daten sowie Vorgaben fiir die Wartung
und praventive Instandhaltung werden
im Betreibervertrag festgehalten. Neben
der stindigen Uberwachung des Be-
triebs durch das Betriebspersonal ist als
zusatzliche SicherheitsmalBnahme eine
Ferniberwachung mit entsprechenden
Eingriffsmdglichkeiten vorgesehen.

Temperatur in 1.000 m Tiefe

Norddeutsches ¢
Becken =

Rhein-
graben -

Nordalpines
Molasse- -
becken
20°-30°C M 50°-70°C
[730°-40°C W 70°-90°C

M 40°-50°C

Diese wird aktiv, sobald Leistungsindika-
toren oder sonstige technische Para-
meter aus dem Soll laufen. Das Fiindig-
keitsrisiko wird durch eine Versicherung
Ubernommen und durch ein professio-
nelles Risikomanagement flankiert. Im
Vorfeld stattgefundene und durchzufiih-
rende geologische und seismologische
Untersuchungen werden durch aufwan-
dige mathematische Simulationsmodelle
erganzt, die einen tiefen Einblick in

die unter der Erdoberflache liegenden
Strukturen zulassen und so die Fiindig-
keitsrisiken auf ein Minimum reduzieren.
Ein Vorzug des geplanten Projekts liegt
darin, dass selbst bei einer Fehlerquote
von 50 % die Fehlbohrungen fir den not-
wendigen Rucklauf des Wassers benutzt
werden kdnnen. Sprich: Selbst bei einer
unerwartet hohen Fehlerquote von 50
%, bezogen auf die Wasserfundigkeit,
kann noch eine Erfolgsquote von 100 %
erreicht werden.

Genehmigungen und Realisierungsgrad
Zu gegebener Zeit wird ein Bescheid
des fiir den spateren Kraftwerksstandort
zustandigen Oberbergamtes eingeholt
werden. Dieser wird die sogenannte
Aufsuchungserlaubnis zu gewerblichen
Zwecken beinhalten. Die Erlaubnis wird
antragsgemaf erteilt werden, um Erd-
warme und die im Zusammenhang mit
ihrer Gewinnung auftretenden anderen
Energien wie z.B. Kohlenwasserstoffe
nebst den bei ihrer Gewinnung anfal-
lenden Gasen zu gewerblichen Zwecken
aufzusuchen. Zur Zeit der Veroffentli-
chung dieses Prospektes wurde noch
keine Investition flr ein Anlageobjekt
durchgefiihrt. Es wurden, abgesehen von
den im Rahmen der Fondskonzeption
abgeschlossenen Vertragen, auch noch
keine Verpflichtungen fir Investitionen
eingegangen.




™ Finanzteil
l. Darstellung der Investition (Mittelverwendung) und der Finanzierung
(Mittelherkunft) I. Prognose des Investitions- und Finanzierungsplans

§ 9 Abs. 2 Nr. 9 VermVerkProspV Die voraussichtlichen Gesamtkosten des Anlageobjekts in einer Aufgliederung, die insbesondere Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten sowie sonstige Kosten ausweist und die geplante Finanzierung in einer Gliederung, die Eigen- und Fremdmittel, untergliedert nach Zwischenfi-
nanzierungs- und Endfinanzierungsmitteln, gesondert ausweist. Zu den Eigen- und Fremdmitteln sind die Félligkeiten anzugeben und in welchem Umfang
und von wem diese bereits verbindlich zugesagt sind.

investition
Herstellung der Geothermie Anlage
a) Grundstick 150.000 0,23%
b) Gebdude 550.000 0,85%
c) Umzdunung 250.000 0,38%

d) AuBenanlage 250.000 0,38%

| | | 10000 ]| |

, e) Geothermie-Kraftwerkes
b l |' aa) Kaufpreis Kraftwerk 49.000.000 75,38%
L bb) Projektmanagement Kraftwerk 950.000 1,46%
". - k cc) Gutachten, Analysen und 650.000 1,00%

-‘_ / . Genehmigungen
g | [ seowow | |
\ o ) f) Forderquelle
'-\‘\ . - . - aa) Seismologische Untersuchungen 950.000 1,46%
- , bb) Genehmigungen Bergrecht 650.000 1,00%
% cc) Findigkeitsversicherung 1.600.000 2,46%
3.200.000
2. Fondsabhdangige Kosten

a) Eigenkapitalvermittlung* 8.664.600 13,33%

b) Emissionskosten 500.000 0,77%

¢) Errichtung Treuhand 30.000 0,05%

d) Beratungskosten 550.000 0,85%
9.744.600

255.400

65.000.000

0,40%
100,00%

Liquiditatsreserve

Gesamtinvestition

FINANZIERUNGSPLAN (Prognose) Euro Euro In % der Gesamt-
investition

Kommanditkapital

a) Dr. Schlender Fondspartner GmbH i 0,02%

b) Verano Energy Treuhandgesellschaft mbH d 0,01%

c) Tranche 2007 5.000.000 7,69%

d) Tranche 2008 56.890.000 87,52%
61.890.000

Agio 3.095.000 4,76%

* Inklusiv 5% Agio in Hohe von EUR 3.095.000 Rechnerische Abweichungen resultieren aus Rundungsdifferenzen.
Die Aufnahme von Fremdkapital ist nicht vorgesehen.




2. Erlauterungen zum Investitions- und
Finanzierungsplan

Allgemeines

Der Investitions- und Finanzierungsplan
beruht auf einer Vielzahl von Annahmen,
deren Eintritt im konkreten Fall nicht
immer sicher vorhergesagt werden kann.
Es ist daher deutlich darauf hinzuweisen,
dass es sich bei samtlichen Angaben zu
den Planzahlen - vor allem im Hinblick
auf die zukinftige Entwicklung - im
Wesentlichen um Prognosewerte handelt.

Dies bedeutet, dass sich im Verlauf der
Beteiligung herausstellen kann, dass
die tatsachlichen Werte von den ur-
springlich geplanten Werten deutlich
abweichen. Den Prognosecharakter

der Planzahlen muss der interessierte
Anleger bei seiner Entscheidung fur
eine Beteiligung an der Verano Energy
KG beriicksichtigen. Die vertraglichen
Grundlagen des Investitions- und Finan-
zierungsplans werden, soweit sie schon
bestehen, ausfiihrlich in dem Kapitel
,Rechtliche Grundlagen” auf den Seiten
44 ff. dargestellt.

Zu 1. Geothermie-Anlage

Die Verano Energy KG hat bis zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung beziiglich
der Anschaffung oder Herstellung der
Geothermie-Anlage oder wesentlicher
Teile davon keine verbindlichen Vertrage
abgeschlossen. Es handelt sich sowohl
bei der Hohe der im Investitions- und Fi-
nanzierungsplan ausgewiesenen Kosten
als auch bezuiglich der Falligkeit vorge-
nannter Kosten jeweils um Schédtzungen,
die aus Erfahrungswerten resultieren.

Zu 1. a) Grundstiick

Die Verano Energy KG plant, ein Grund-
stiick in der GréBe von ca. 5.000 m? bis
6.000 m” zu erwerben, auf dem spater
das Geothermie-Kraftwerk errichtet
werden soll. Die geschatzten Kosten fir
den Erwerb des Grundstiickes inklusi-
ve Erwerbsnebenkosten betragen EUR
150.000. In der Prognoserechnung wer-
den der Abfluss des Kaufpreises und die
Anschaffung per 31.12.2008 unterstellt.

Zu 1. b) Gebdude

Die im Investitionsplan unter Gebau-

de ausgewiesenen Anschaffungsko-
sten betreffen die Maschinenhalle des
Kraftwerkes mit einer Flache von circa
1.200 m?. Die geschéatzten Kosten fiir den
schlusselfertigen Erwerb des Gebaudes/
der Maschinenhalle inklusive Nebenko-
sten betragen EUR 550.000. Prospektge-
maB wird der Abfluss der Kosten ebenso
wie die Anschaffung zum 31.12.2008
unterstellt.

Zu 1. c) Umzaunung

Das zuvor beschriebene Grundstiick mit
der Maschinenhalle des Kraftwerkes soll
umzdunt werden. Der Posten Umzdu-
nung umfasst ferner die Kosten fiir die
Beleuchtung des Grundstiicks und
Kosten fiir SicherungsmaBnahmen des
Grundstuicks. Die geschatzten Kosten
hierfir betragen insgesamt EUR 250.000.
In der Prognoserechnung ist der Abfluss
vorgenannter Kosten und die Anschaf-
fung per 31.12.2008 unterstellt.

Zu 1. d) AuBBenanlage

Der im Investitionsplan ausgewiesene
Posten AuBenanlage enthdélt geschétzte
Kosten fiir Bodenarbeiten, Parkplatze,
Zuwegung und Begriinung des Grund-
stlickes. Im Investitionsplan werden

hierftir EUR 250.000 berticksichtigt. Die
Zahlung und die Anschaffung sollen pro-
spektgemaR zum 31.12. 2008 erfolgen.

Zu 1. e) aa) Kaufpreis Kraftwerk

Der Posten Kraftwerk umfasst das
Geothermie-Kraftwerk mit vier Boh-
rungen inklusiv aller notwendigen
Nebengewerke (Bohrplanung, Mud
Logging, Monitoring, Casing, Line Han-
gers, Cementations, Float Equipment,
Coring, Testing etc.) und den Bau der
Anschlussleitungen an das Stromnetz.
Die geschéatzten Kosten betragen EUR
49.000.000. In der Prognoserechnung
ist unterstellt, dass der erste Teilbetrag
des geschatzten Kaufpreises in Hohe
von EUR 12.000.000 zum 31.12.2008,
der zweite Teilbetrag in H6he von EUR
14.000.000 zum 31.12.2009, der dritte
Teilbetrag in Hohe von EUR 12.000.000
zum 31.12.2010, der vierte Teilbetrag in
Hohe von EUR 6.100.000 in 2011 fallig
werden.

Die Anschaffung des Geothermie-Kraft-
werkes wird fir Anfang 2011 unter-
stellt, so dass ab dem Il Quartal 2011 mit
dem Probebetrieb begonnen werden
kann. Die Schlussrate in Hohe von EUR
4.900.000 (10 % der Auftragssumme)
wird als Sicherheitseinbehalt einbehal-
ten und erst nach 9-monatigem posi-
tivem Probebetrieb in 2012 ausbezahlt.

Zu 1. e) bb) Projektmanagement
Kraftwerk

Das Projektmanagement wahrend der
Errichtung des Geothermie-Kraftwerkes
hat die Planung, Betreuung und Uber-
wachung des Bauvorhabens und dessen
Controlling zum Gegenstand. Der Posten
umfasst Honorare, Spesen und Betriebs-
mittel. Der Abfluss der geschatzten

Kosten in Hohe von EUR 950.000 wird
gemal dem Prinzip kaufmannischer Vor-
sicht zum 31.12.2007 unterstellt.

Zu 1. e) cc) Gutachten, Analysen,
Genehmigungen

Hierbei handelt es sich um Kostenschat-
zungen unter anderem fur den Bauplan,
die wasserrechtlichen Genehmigungen,
den Betriebsplan, den Arbeitsplan, eine
mogliche Umweltvertrdglichkeitspri-
fung, Emissionsgutachten und gegebe-
nenfalls weitere in Auftrag zu gebende
Gutachten/Stellungnahmen oder einzu-
holende Genehmigungen. Der Abfluss
der geschatzten Kosten in Hoéhe von
EUR 650.000 wird gemafR dem Prinzip
kaufmannischer Vorsicht zum 31.12.2008
in voller Hohe unterstellt.

Zu f) aa) Seismologische Untersuchung
Der Posten seismologische Untersuchung
umfasst den Erwerb von Seismikdaten
von Dritten, das Reprocessing dieser
Daten sowie die Planung, Ausfiihrung
und Auswertung weiterer seismolo-

gischer Untersuchungen vor Bohrbeginn.

Der Abfluss der geschéatzten Kosten in
Hohe von EUR 950.000 wird gemaR dem
Prinzip kaufmannischer Vorsicht zum
31.12.2008 unterstellt.

Zu f) bb) Genehmigung Bergrecht:

Die Kosten fiir die bergrechtliche Geneh-
migung, die den Antrag, hierfiir notwen-
dige Gutachten, diesbezugliche recht-
liche Beratung und Gebiihren/Kosten fir
die Eintragung desselben umfassen, sind
mit EUR 650.000 geschéatzt. Der Abfluss
der Kosten wird zum 31.12.2008 unter-
stellt.

Zu f) cc) Fiindigkeitsversicherung
Die Planungen der Gesellschaft sehen

geeignete MaBnahmen zur Herstellung
der Fiindigkeit vor. Dennoch kann trotz
sorgféltiger geologischer Erkundung
gemal dem neuesten Stand der Technik
nicht ausgeschlossen werden, dass nicht
die bendtigte Menge heilen Wassers
(Schiittung) geférdert werden kann. Der
geplante Abschluss einer Flindigkeitsver-
sicherung soll das Restrisiko der Nicht-
findigkeit und das der Teilflindigkeit ab-
decken. Die geschédtzten Kosten hierfur
betragen EUR 1.600.000, die prospektge-
mafl zum 31.12.2008 abflieen sollen.

Zu 2. Fondsabhdngige Kosten

Die Verano Energy KG hat bezliglich der
nachfolgend erlduterten fondsabhéan-
gigen Kosten, bis auf die Beratungskosten
verbindliche Vertrdge abgeschlossen.

Zu 2 a) Eigenkapital-Vermittlung
Zwischen der Verano Energy KG und der
Dr. Schlender Fondspartner GmbH, Ber-
lin, wurde am 02. Oktober 2007 ein Ge-
schaftsbesorgungsvertrag tber die Ein-
werbung des Kommanditkapitals in Hohe
von bis zu EUR 61.890.000 zuziiglich 5

% Agio geschlossen. Die Dr. Schlender
Fondspartner GmbH erhalt hierfir ein
fest vereinbartes Entgelt in Hohe von

9 % des vermittelten Kommanditka-
pitals. Ferner steht der Dr. Schlender
Fondspartner GmbH das eingezahlte
Agio in Hohe von 5 % auf das vermit-
telte Kommanditkapital als weitere
Verglitung zu. Der Vergitungsanspruch
entsteht mit Erbringung der Leistung
und ist fallig innerhalb von 7 Tagen nach
Ende des Monats, in dem das jeweilige
Kommanditkapital eingezahlt wurde. Bei
prospektgemaBem Verlauf erhélt die Dr.
Schlender Fondspartner GmbH fir die
Eigenkapitalvermittlung EUR 700.000 in
2007 und EUR 7.964.600 EUR in 2008. Die

verano

Die Energie der Erde

Dr. Schlender Fondspartner GmbH kann
sich zur Erfillung der vertraglichen Auf-
gaben Dritter bedienen. Die Verglitung,
aus der samtliche Vertriebsprovisionen
gezahlt werden, betrdgt insgesamt EUR
8.664.600.

Zu 2. b) Emissionskosten

Die Verano Energy KG hat die Dr. Schlender
Fondspartner GmbH mit Vertrag vom

02. Oktober 2007 mit der Beratung
bezliglich der Gestaltung des Fondskon-
zeptes einschlief3lich der Erstellung des
Verkaufsprospektes beauftragt. Hierftr
erhalt die Dr. Schlender Fondspartner
GmbH eine fest vereinbarte Verglitung

in H6he von EUR 500.000 zuziiglich
Umsatzsteuer. Die Verglitung entsteht
mit Erbringung der Leistung und ist nach
Genehmigung des Verkaufsprospektes
durch die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht fallig, spatestens
jedoch am 31.12.2007.

Zu 2. c) Errichtung Treuhand

Die Verano Energy Treuhandgesell-
schaft mbH erhalt firr die Errichtung der
Treuhandverwaltung, gemaR § 10 Absatz
2 des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages flir Kommanditbeteiligungen, im
Jahr 2007 eine pauschale Vergiitung in
Hohe von EUR 30.000 zuziiglich etwaiger
anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer.
Die Vergiitung entsteht mit Erbringung
der Leistung und ist zum 31. Dezember
2007 féllig. Sie wird entsprechend in der
Kalkulation beriicksichtigt. Sobald die
Gesellschaft Gber ausreichend Liquiditat
verfligt, ist sie berechtigt und verpflich-
tet, die Pauschalvergiitung vorzeitig zu
entrichten. Weiterhin erhélt die Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH fiir
die Verwaltung bis zur Aufldsung der
Treuhandverwaltung durch Liquidations-




beschluss der Kommanditgesellschaft
eine jahrliche Verwaltungsgebihr von
0,3 % p.a. der eingeworbenen Komman-
ditbeteiligungen, mindestens jedoch
EUR 120.000, fur das Rumpfjahr 2007
wird diese Verwaltungsgebihr auf EUR
50.000 pauschalisiert.

Zu 2. d) Beratungskosten

Die Beratungskosten in Hohe von EUR
550.000 beinhalten die geschatzten
Kosten der Rechts- und Steuer- und son-
stigen Beratung sowie Gutachtenkosten.
Ferner sind hierunter die geschatzten
Kosten der Griindung einschlie8lich

der des Handelsregisters und dhnliche
Kosten des Fonds ausgewiesen. In der
Prospektkalkulation wird der Abfluss
zum 31.12.2007 unterstellt.

Zu 2. e) Mittelverwendungskontrolle
Die Mittelverwendungskontrolle ist in
dem zwischen der Verano Energy KG,
der Verano Energy Treuhandgesellschaft
mbH und Herrn Rechtsanwalt Dr. Knut
Recksiek, Bielefeld, geschlossenen
Mittelverwendungskontrollvertrag vom
02. Oktober 2007 geregelt. Der Mittel-
verwendungskontrolleur erhélt fir seine
Tatigkeit in 2007 ein einmaliges Honorar
in Hohe von EUR 5.000 zuzliglich gesetz-
licher Umsatzsteuer. Das einmalige
Honorar ist am Ende des Monats der Auf-
nahme der Kontrolltatigkeit fallig, soweit
die Liquiditatslage der Gesellschaft dies
zuldsst, und wird entsprechend in der
Kalkulation berlicksichtigt. Fir die Rest-
laufzeit der Mittelverwendungskontrolle
erhélt der Mittelverwendungskontrolleur
gemal oben genannten Vertrags ab 2008
jahrlich eine Vergiitung von EUR 20.000
zzgl. der gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Zu 3. Liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve dient u.a. dem
Ausgleich unterjahriger Liquiditats-
schwankungen, z.B. auf Grund von
Umsatzsteuervorauszahlungen, und
damit der Dispositionsfahigkeit der
Gesellschaft. Die Liquiditdtsreserve kann
sich bei einer Verdnderung der anderen
Posten des Investitions- und Finanzie-
rungsplans entsprechend verandern.

Zu 4. Kommanditkapital

Das geméaR § 4 Absatz 2 und 3 des Ge-
sellschaftsvertrages vorgesehene Kom-
manditkapital betrdgt insgesamt EUR
61.905.000. Hiervon entfallen EUR 15.000
gemal § 4 Absatz 2 des Gesellschaftsver-
trages auf die Kommanditeinlagen der
Grindungsgesellschafter, die von den
entsprechenden Vertragspartnern lber-
nommen und eingezahlt worden sind.
Das verbleibende Kommanditkapital in
Hohe von EUR 61.890.000 entféllt auf das
gemal § 4 Absatz 3 des Gesellschaftsver-
trages noch zu platzierende Emissions-
kapital. In der Prospektkalkulation wird
unterstellt, dass hiervon EUR 5.000.000
in 2007 platziert werden (Tranche 2007)
und bis zum 31.12.2007 eingezahlt sind
und EUR 56.890.000 in 2008 platziert
werden (Tranche 2008) und bis zum
31.12.2008 eingezahlt sind.

Alle Betrage sind ohne Berlcksichtigung
der Umsatzsteuer angesetzt worden,

da entweder die Leistungen von der
Umsatzsteuer befreit oder aber die in
Rechnung gestellten und gezahlten
Umsatzsteuern als Vorsteuern abzugsfa-
hig sind. Die Finanzverwaltung vertritt
zum Teil die Auffassung, dass Leistungen
direkt fiir den Anleger und nicht fir die
Emittentin erbracht wiirden und verwei-
gert insoweit den Vorsteuerabzug. Dies

betrifft insbesondere die Vergiitungen
fur die Errichtung der Treuhand. Eine
abschlieBende Klarung wird im Zweifel
erst im Rahmen einer spateren Auf3en-
prifung (,Betriebsprifung”) erfolgen.
Nichtabzugsfahige Vorsteuer erhéhen
die Investitionskosten und mindern ent-
sprechend die Liquiditatsreserve.

Verano|ENERGY
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3. Komprimierte Aufgliederung der
Mittelverwendung

Zuséatzlich zu dem Investitions- und
Finanzierungsplan erfolgt nachfolgend
eine komprimierte Aufgliederung der
Mittelverwendung:

- : . In % der
Komprimierte Aufgliederung der Mittelverwendung (Prognose) TEUR

Aufwand fir den Erwerb und die Herstellungdes Anlage-
objektes einschlieBlich Nebenkosten

1. 55.000 84,60%
Fondsabhangige Kosten

2. 2.1 Vergltungen 8.665 13,33%
2.2 Nebenkosten der Vermogensanlage 1.080 1,67%

Liquiditatsreserve 255 0,40%

3
|| Gesamtinvestition | 65000 | 100.00%

Rechnerische Abweichungen resultieren aus Rundungsdifferenzen.

Im Interesse einer Darstellung des wirt-
schaftlichen Sachverhaltes weichen die
in dem vorstehenden Schema verwen-
deten Begriffe, zum Teil von den handels-
rechtlichen und steuerlichen ab. Der
Posten 2 umfasst Verglitungen an den
Anbieter und diesem nahe stehende Per-
sonen, auch wenn diese handelsrechtlich
oder steuerlich zu aktivieren sind.

Diese umfassen die Eigenkapitalvermitt-
lungsprovision einschlieBlich Agio, die
Emissionskosten und die Kosten fur die
Errichtung der Treuhand. Der Posten 2
umfasst unter anderem auch die Kosten
fiir Rechts- und Steuerberatung sowie
der Handelsregistereintragung und dhn-
liche Kosten des Fonds.




. Wirtschaftlichkeitsprognose

Il. Wirtschaftlichkeitsprognose

Die dargestellte Wirtschaftlichkeitspro-
gnose gibt dem Anleger die Gelegenheit,
die dem Beteiligungsangebot zu Grunde
gelegten Pramissen und die daraus
resultierenden wirtschaftlichen Entwick-
lungen zu beurteilen. Der Prognosezeit-
raum ist bis zum 31.12.2013 gewahlt
und an die geplante VerdauB3erung der
Geothermie-Anlage nach Ablauf des 33-
monatigen Probebetriebes angelehnt.
Die Laufzeit des Geothermie-Kraftwerkes
ist mit 8.300 Stunden p.a. fir den ganz-
jahrigen Betrieb auf Grund von Erfah-
rungswerten aus dem Betrieb anderer
Geothermie-Kraftwerke geschatzt. Der
Probebetrieb soll plangemal ab dem
1.04.2011 aufgenommen werden, so
dass 6.225 Betriebsstunden fur das Jahr
2011, 8.300 Betriebsstunden fir das Jahr
2012 und 8.300 Betriebsstunden bis zum
geplanten Verkauf zum 31.12. im Jahr
2013 angesetzt sind. Auf Grundlage der
unterstellten Leistung des Geothermie-

Kraftwerks in Hohe von 10 Megawatt
(MW) elektrischer Leistung ergibt sich
rechnerisch die prognostizierte Strom-
menge in Megawattstunden (MWh) p.a.
Der von dem Geothermie-Kraftwerk er-
zeugte Strom wird gegen eine Vergiitung
in das 6ffentliche Stromnetz eingespeist.

Die prognostizierte Einspeisevergutung
errechnet sich aus der produzierten
Strommenge und der Einspeisevergi-
tung gemal dem Gesetz flir den Vorrang
erneuerbarer Energien (Erneuerbare-
Energien-Gesetz-EEG). Entsprechend
sind bis einschlieBlich einer Leistung von
5 MW EUR 0,15 je Kilowattstunde (kWh)
und bis einschlief8lich einer Leistung von
10 MW EUR 0,14 je kWh angesetzt wor-
den. Die Prognose der vereinnahmten
Einspeiseverglitungen der Verano Energy
KG ergibt sich rechnerisch aus der Pro-
gnose der produzierten Strommenge,
bewertet mit den Einspeisevergiitungen
nach dem EEG.
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Prognose der Stromproduktion und - vergitung

8300 8300 22800

6225

Prognostizierte Laufzeit des Geothermie-Kraftwerks

in Std. p.a.

83000 83000 228250

62250

Prognostizierte Strommenge in MWH p.a. (bei 10 MWH)

- bis 5 MW 0,15 EUR/KwH
- bis 10 MW 0,14 EUR/KwH

6225 6225 17119

4669

5810 5810 15978

4358
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Prognose der Stromproduktion und - verglitung

12.035 12.035 33.096

9.026

1. Vereinnahmte Einspeiseverglitung

2. VerauBerungserlos

1.980 1.980 5.445

1.485

3. Betriebskosten

4. Sonstige Kosten im Rahmen der VerduBerung

2.679 3.404 24.792

2.211

2.621 886 935

2.955

5. Gesellschaftskosten
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6. Betriebsergebnis

105
2.825

20
298

20
213

15
128

10
383

15
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1.020

7. Kosten Geldverkehr

8. Zinsertrage

9. Steuer
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10. Ergebnis

11. Einzahlungen der Kommanditeinlagen

5.250
59.735
11.422

5.250

a) Tranche 2007
b) Tranche 2008

59.735

1.400 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000

22

12. Auszahlung an Kommanditisten

35.481 19.098 4.410 1.708 2.306 7.134

2.296

13. Liquiditat | (liquide Mittel)

48.626 46.188 43.445 46.789 49.055 *52.014

2.296

14. Liquiditat Il (inkl. Anlagevermégen)

48.681 46.298 43.611 48.371 52.507 *57.336

2.296

15. Liquiditat Il incl.AfA

95.000.000

16. VerauBerungserlds
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* fiktive Liquiditat I, da Anlage per 31.12.2013 verkauft werden soll.

Den Positionen der Wirtschaftlichkeitsrechnung liegen umfangreiche Einzelberechnungen zu Grunde.

Zu einzelnen Positionen gibt die Anbieterin auf Anfrage Auskunft. Die Darstellung erfolgt aus Ubersichtsgriinden in TEUR.

Geringfligige Abweichungen kdonnen sich aus Rundungsdifferenzen ergeben.

§15 Abs1 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV Planzahlen des Emittenten, insbesondere zu Investitionen, Produktion, Umsatz und Ergebnis mindestens fur die

folgenden drei Geschéftsjahre



Erldauterungen zur Prognose der Liquiditatsanalyse

Zu 1. Vereinnahmte Einspeisevergiitung
Die Abrechnung des gelieferten Stroms
erfolgt kalkulatorisch quartalsweise
nachtréglich, so dass die Gesellschaft

die Vergltung flr den im 4. Quartal
eines jeden Jahres gelieferten Strom

erst im darauf folgenden 1. Quartal des
Folgejahres vereinnahmt. Bezliglich der
Stromlieferung sind keine Kommissionen
etc. vorgesehen (aus buchhalterischen
Grinden der Abgrenzung wurden die
Einnahmen jedoch den jeweiligen Erzeu-
gungsquartalen zugerechnet).

Zu 2. Verausserungserlos

Es wird unterstellt, das im Anschluss an
den 33-monatigen Probebetrieb eine
VerauBlerung der Geothermie-Anlage
zum 31.12.2013 erfolgt. Grundsétzlich ist
jedoch eine frithere oder spéatere Verdu-
Berung nach entsprechendem Beschluss
der Gesellschafterversammlung moglich.
Der tatsdchliche Verkaufserlds ist im We-
sentlichen von den Marktverhaltnissen,
der nachhaltigen Leistung des Geother-
mie-Kraftwerks, dessen Wirtschaftlichkeit
und der zuklinftigen Strompreisentwick-
lung abhéngig.

Zu 3. Betriebskosten

Die Prognose der Betriebskosten fiir den
neunmonatigen Probebetrieb in 2011
sind zeitanteilig beriicksichtigt und
setzen sich aus Wartungskosten in Hohe
von TEUR 345, Kosten flir Energie in
Ho6he von TEUR 870, Kosten der Betriebs-
unterbrechungsversicherung in Héhe
von TEUR 45 und Kosten der Maschinen-
bruchversicherung in Hohe von TEUR 225
zusammen. Es handelt sich jeweils um
Schatzungen.

Zu 5. Gesellschaftskosten/ sonstige
Aufwendungen

Der Posten Gesellschaftskosten umfasst
unter anderem die fest vereinbarte Vergi-
tung fir die Tatigkeit der Komplementa-
rin und die Ubernahme der persénlichen
Haftung in H6he von TEUR 450 p.a., die
im Jahr 2007 auf eine einmalige Zahlung
in Héhe von TEUR 150 pauschalisiert
wird. Weiterhin wird die fest vereinbarte
Treuhandgebihr mit 0,3 % p.a., jeweils
bezogen auf das verwaltete Kommandit-
kapital, mindestens jedoch in Hohe von
TEUR 120 p.a., ausgewiesen.

Mit Beginn der Liquidation der Gesell-
schaft erhélt die Treuhdnderin zum
Ausgleich des mit der Liquidation ver-
bundenen Mehraufwandes die Treuhand-
gebihr auch fir das folgende Kalender-
jahr. Insofern wurde diese Kalkulatorisch
fur das Jahr 2013 bereits berlicksichtigt
Ferner enthélt der Posten die fest verein-
barte laufende Vergutung fur die Mittel-
verwendungskontrolle. Diese betragt
TEUR 20 p.a. Die Vergitung ist fur das
Jahr 2007 mit einem pauschalen Betrag
in Hohe von TEUR 5 angesetzt.

Zu 6. Betriebsergebnis

Der wirtschaftliche Erfolg aus dem
Betrieb der Geothermie-Anlage spiegelt
sich im Betriebsergebnis wider.

Zu 7. Kosten Geldverkehr
Es handelt sich um die Kosten des Geld-
verkehrs (Bankgebihren, etc.).

Zu 8. Zinsertrage

Es handelt sich bei den Zinsertragen
um Zinsen auf die freie Liquiditat, die
verzinslich angelegt wird. Hierbei ist ein
Zinssatz von 4,25 % p.a. unterstellt.

Die in die Kalkulation als Liquiditatszu-
fluss eingegangenen Betrage sind um
einzubehaltende Kapitalertragsteuern in
Hohe von 30 % zuziglich 5,5 % Solida-
ritatszuschlag fiir die Jahre 2007 und
2008 und in Hohe von 25 % zuzliglich 5,5
% Solidaritdtszuschlag fur die Jahre ab
2009 gemindert.

Zu 9. Steuern

Beinhaltet anfallende Steuern wie Kapi-
talertragssteuer, Grundsteuer usw. (siehe
steuerliche Grundlagen auf Seite 54 ff.)

Zu 10. Ergebnis

Das Ergebnis zeigt den wirtschaftlichen
Erfolg der Geothermie-Anlage unter
Liquiditatsgesichtspunkten.

Zu 11. Einzahlung der Kommanditeinla-
gen und der Kapitalriicklage (Agio)
Nach dem unterstellten Platzierungs-
verlauf wird die Tranche 2007 in Hohe
von TEUR 5.000 in 2007 platziert. Die
vollstandige Einzahlung der Komman-
diteinlagen der Tranche 2007 und die
der Griindungsgesellschafter ist in 2007
erfasst. Das ebenfalls der Gesellschaft
zuflieBende Agio in Hohe von 5 % der
Kommanditeinlage ist als Einzahlung in
die Kapitalricklage ausgewiesen. Die
Tranche 2008 in Hohe von TEUR 56.890
soll in 2008 platziert werden. Die Einzah-
lung der Kommanditeinlage und die des
Agios sind entsprechend in 2008 erfasst.

Zu 12. Auszahlung an Kommanditisten
Beinhaltet die geplante Vergiitung an
Kommanditisten vor Verkauf des Kraft-
werkes.

Zu 13. Liquiditat |
Die Liquiditdt beschreibt die liquiden
Mittel.

Zu 14. Liquiditat Il inkl. Anlagevermoégen
Beschreibt die Liquiditat zzgl. des Anla-
gevermogens.

Zu 15. Liquiditat Il inkl. AfA

Die kumulierte Liquiditat der Gesell-
schaft zum Ende eines jeden Wirtschafts-
jahres (31.12. des Jahres) ergibt sich

als Summe der liquiden Ergebnisse des
jeweiligen Jahres und der Liquiditéats-
vortrage aus dem Vorjahr, sowie das
bewertete Anlagevermdgen zzgl. der
erwirtschafteten AfA. Die Zusammenset-
zung dieser Position ist im Einzelnen der
Prognose der voraussichtlichen Finanzla-
ge (Liquiditatsplan/ Cashflow-Prognose)
auf der Seite 42 ff. zu entnehmen.

Zu 16. VerauBBerungserlos

Weist den angenommenen Verkaufser-
165 des Geothermie Kraftwerkes zum
31.12.2013 aus.
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lll. Sensitivitatsanalysen (Prognose)

lll. Sensitivitatsanalysen

In dem Kapitel ,Die Risiken der Vermo-
gensanlage” auf den Seiten 14 bis 19
sind ausfuhrlich die Risiken der Vermo-
gensanlage dargestellt. Die nachfolgen-
den Sensitivitatsanalysen geben den
Anlegern einen Uberblick tiber mégliche
Abweichungen von Prognosewerten.

In den Sensitivitatsanalysen wird darge-
stellt, wie sich die gesamten Auszah-
lungen fur den Anleger in Abhdngigkeit
der jeweiligen Variablen gegeniiber der
Prognoserechnung entwickeln kann.
Dabei werden von der Prognoserech-
nung abweichende Annahmen zum Ver-
kaufserlds und zur Dauer des Probebe-
triebs und damit
zum Verdufle-
rungszeitpunkt
dargestellt. In
den einzelnen
Sensitivitatsa-
nalysen sind die
Ubrigen Annah-
men nicht ver-
andert. In den
verschiedenen
Szenarien wird
von folgenden
Annahmen ausgegangen:

Verano Energy KG

Verano Energy KG

Verkaufserlds

In der Prognoserechnung wird ein Netto-
Verkaufserlds (ohne Umsatzsteuer) der
Geothermie-Anlage in Héhe von TEUR
95.000 prognostiziert. Die dargestellten
Szenarien berlcksichtigen einen um

10 % auf TEUR 85.500 verminderten
Netto-Verkaufserlés und einen um 10 %
auf TEUR 104.500 vermehrten Netto-Ver-
kaufserlos. Die sich hieraus ergebenden
Veréanderungen der Auszahlungen sind in
den nachfolgenden Tabellen ersichtlich.

Dauer des Probebetriebs und
VerdauBerungszeitpunkt

Bei prospektgeméBem Verlauf soll die
Geothermie-Anlage nach einem 33-
monatigem Probebetrieb zum 31.12.2013
verduBert werden. In den dargestellten
Szenarien wird von einem 45-monatigem
Probebetrieb und einer VerduBerung
zum 30.12.2014 und von einem 21-
monatigem Probebetrieb und einer Ver-
duBlerung zum 31.12.2012 ausgegangen.
In den nachstehenden Tabellen sind die
sich hieraus ergebenden Verdnderungen
der Auszahlungen dargestellt. Die Szena-
rien mit positiver und negativer Abwei-
chung von der Prospektprognose stellen
lediglich beispielhaft den Einfluss einzel-

Um 10 % geminderter Prospektprognose
Verkaufserlos
144,5 % 165,3 %

ner Faktoren dar. GréBere Abweichungen
von der Prospektprognose und/oder die
Kumulierung von Abweichungen sind
moglich. Die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts der einzelnen Szenarien lasst
sich nicht mit hinreichender Sicherheit
bestimmen.

Sensitivitatsanalyse Verkaufserlos (Abweichungen von Prognosewerten)

Um 10 % vermehrter

Verkaufserlds
179,9 %

Sensitivitatsanalyse Verau3erungszeitpunkt (Abweichungen von Prognosewerten)

VerdauBBerung zum Prospektprognose
30.12.2012
155,0 % 165,3 %

VerdauBBerung zum
30.12.2014

175,8 %

IV. Prognose der Vermdgensanlagen (Planbilanzen)

IV. Prognose der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage

Die Prognose der voraussichtlichen Ver-
mogens, Finanz und Ertragslage basiert
im Wesentlichen auf Erfahrungswerten
und den der Prognoserechnung zu Grun-
de liegenden Annahmen. Sie wird nach
handelsrechtlichen Grundsatzen erstellt.
Bei den nachfolgenden Rechenwerken
wird entsprechend der Satzung als Ende
des Wirtschaftsjahres jeweils der 31.12
eines jeden Jahres zu Grunde gelegt.

Von der Aufnahme einer Zwischeniber-
sicht wurde abgesehen, da keine bilanz-
wirksamen Verdanderungen und/oder
Geschéftsvorfélle seit Aufstellung der
Er6ffnungsbilanz stattgefunden haben.
Die einzelnen Prognoserechnungen
befinden sich auf den nachfolgenden
Seiten: Erlduterungen zu den Progno-
sen der voraussichtlichen Vermdégens,
Finanz- und Ertragslage: Auf der Ak-
tivseite der Prognose der Planbilanzen
sind unter dem Anlagevermdgen die
jeweiligen Buchwerte der Vermdgens-
gegenstande unter Berlicksichtigung
der handelsrechtlichen Abschreibungen
ausgewiesen. Bis zur Fertigstellung des
Geothermie-Kraftwerkes erfolgt der han-
delsbilanzielle Ausweis unter Anlagen
in Bau und ab der Fertigstellung unter
Anlagen.

Das Umlaufvermodgen umfasst zum einen
den Posten Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, der den jeweils im 4.
Quartal eines Wirtschaftsjahres gelie-
ferten Strom, dessen Vergltung kalku-
latorisch jedoch erst im 1. Quartal des
Folgejahres erfolgt, beinhaltet. Der
Posten Guthaben bei Kreditinstituten
umfasst die sich nach der Prospektkal-
kulation ergebenden liquiden Mittel der

Gesellschaft. Die Passivseite der Prog-
nose der Planbilanzen zeigt die nach

§ 4 des Gesellschaftsvertrages vorge-
sehene Hohe des Kommanditkapitals
unter Berlcksichtigung der kalkulierten
Jahresfehlbetrdge und Uberschiisse,
vermindert um die prognostizierten Ent-
nahmen der Anleger. Es wird von einer
vollstdndigen Platzierung des Komman-
ditkapitals der Tranche 2007 in 2007 und
einer vollstandigen Platzierung des Kom-
manditkapitals der Tranche 2008 in 2008
ausgegangen. Die Zusammensetzung
der Jahresergebnisse ergibt sich aus den
jeweiligen Prognosen der Ertragslage.
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222 3 2% Cash Flow Rechnung (Prognose) - Verano Energy KG
(] = o o
4 i3% & g5
O — O o
> o N QO = e g 3 Cash Flow (Prognosen) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Summe | Verdusserungs-
(%] N »n O (o] 4 5
o on < o 2 = =) cashflow 12/2013
< n Ol c
=l ele & = S 2 Handelsrechtlicher Jahres- -2.947,3 -11.949,0 -382,5 -688,0 5.389,0 7.497,0 6.828,2 3.756,4 95.000,0
8‘ ﬁ n 2‘ 5‘ g‘ § Uberschuss/ Fehlbetrag
2 Alslel 1 L |2 ‘; Abschreibungen 55,2 55,2 552  1.416,3 1.8700 1.870,0  5.322,0 5.322,0
o o N (3] - o
o : g °_° = g : c Eo Auszahlung der Fondsbe- 2.935,0 8.616,3 668,4 681,4 694,6 708,0 1.423,7 15.721,4
0 o dingten Kosten inkl. Agio
o o o o o o o 93 1. Cash s : s
2 21K 2| | =2 S . . . . Cash Flow aus Opera 12,3 3.277,5 341,1 48,6 7.508,9 [ 10.075,0 | 10.121,9 | 16.894,4 95.000,0
M:ss gg8 |8 57 Voraussichtliche Finanzlage (Prognose) ting Activities
FS52 881 § C = § 15 Abs. 1 Satz 2 Eine Erlduterung der wesentlichen Annahmen und Wirkungs- Auszahlung der Fondsbe-  2.9350  8.616,3 668,4 681,4  694,6 7080  1.423,7 20.268,5
~ :’- @ : 3 g a5 =2 zusammenhénge der Angaben nach § 15 Abs. 1 Nr.3 und 4 VermVerkProspV dingten Kosten inkl. Agio
< g
g ?_'CE 2. Cash Flow aus Fondsbe- | -2.935,0 -8.616,3 -668,4 -681,4 -694,6 -708,0 -1.423,7 | -15.727,4
Q29 Q o 9 S T w2 dingten Kosten inkl. Agio
< — - n o wn v v
— |52l ) S S e 20 Auszahlungen fir Investi- 13.200,0 14.000,0 12.000,0 6.100,0 4.900,0
— [P A = = s S o m Rahmen der Darstellung rognose der Ertragslage : : _
o [ o) B B0 o' 3o Im Rah der Darstell P der Ert ! tionen in das Anlagever
e Mo R = N S c5 wird unterstellt, dass Die voraussichtliche Ertragslage ist als mégen
N - v 3 = samtliche Steuern jeweils Gewinn- und Verlustrechnung fir die .
) : . . Einzahlung aus Anlagen- 44.009,3
g = im laufenden Jahr gezahlt Jahre 2007 bis 2013 dargestellt. Die = _
o o o o o o o a2 . o : - . abgangen des Anlage
] | e = S =< 3 werden und insoweit keine Angaben basieren im Wesentlichen vermédgens
o un N © N .
N S YT -
SEEI IR BN - 2  Forderungen oderVerbind-  auf Erfahrungswerten und den der 3. Cash Flow aus Investing 13.200,0 | 14.000,0 | 12.000,0 | 6.100,0 | 4.900,0 50.200,0
o ¥ 83 2 s 3 lichkeiten am Bilanzstichtag  Ergebnisprognose zu Grunde liegenden Aeiviies
o ! < o @' o~ €T bestehen. Annahmen. Sie werden nach handels- P—— d — 65.000.0
oL rechtlichen Grundsatzen erstellt. Die im Kzfr:::aer:Zizgst::g er o T T
g :\ g 3 g 51{ g < r_ju Finanzlage Investitionsplan unter fondsabhéngige
g % g [ =R S > 3 Die voraussichtliche Finanz-  Kosten aufgefiihrten Investitionsneben- Ef‘t'fn:hme der Komman- 22,2 14000 ~ 2.000,0 ~ 2.0000 2.0000  2.0000  2.0000 11.422,0
o (RN 2= ; ] - o . . itisten
sl = o [ ®© 9 S 35 lage bildet die in der Investi- kosten werden handelsrechtlich als
© o QS ® =3 =
5 38 S8= ° 3 2 tions-und Betriebsphase Aufwand behandelt. 4. Cash Flow aus 58.335,0 | -2.000,0 | -2.000,0 -2.000,0 | -2.000,0 | 53.562, -
) — = |3 g c geplanten Zahlungsstréme Financing Activities
Qo + i
S oo ooaoe =27 derahre2007bis 2013 5. Cash Flow nach DVFA/ 118398 -3273| -6328 | 6.8143 | 939 8.698,2 --
‘E o § % g 2SS v7T entsprechend der geplanten SG **
o SN 2g R3S g-; = Investitionen und deren 6. Liquiditat | am Anfang 2.295,5
S wn o N & ;1S 2o i i 5 -
= N o T T o ~NF = Finanzierung gemafB dem In der Periode
o - CAA vestitions- Finanzierungsplan 7.Versnderung des 3.185,
= auf Seite 29 ff. ab. Finanzmittelfonds
O ©
2= < S 9 = S
S g BB - i  Der Cashflow aus laufender 8. Liquiditat | am Ende der | 22955 35.481,0 [ 19.0880 [ 4.4100[ 17080 23060[ 7.134,0
! a S S 8 Q = g Geschéftstatigkeit bildet das Periode
S HEUEN = £ 8 22  liquide Ergebnis des lau-

. i 2 : : S = % -2 fenden Geschéftsbetriebes Die Darstellung erfolgt aus Ubersichtlichkeitsgriinden in TEUR. Geringfiigige Abweichungen kénnen sich aus Rundungsdifferenzen ergeben.
() o @ & ab, welches sich auf der ** DVFA/SG gemass Empfehlung der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) und der Schmalenbach-Gesellschaft (SG).
() P

S = @ Grundlage der Annahmen
- = C . o .
g - o S 9 der Liquiditdtsvorschau/Pro- V. Prognose der Planzahlen, wesentliche Wirkungszusammenhéange - Verano Energy KG
(@)) % 2 - R < gnose ergibt. Der Cashflow § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV Planzahlen des Emittenten, insbesondere zu Investitionen, Produktion, Umsatz und Ergebnis mindestens
5 Hye)
(@) E = 'g 9 = = ‘= aus Investi-tionstatigkeit fur die folgenden drei Geschéftsjahre, § 15 Abs. 1 Satz 2 VermVerkProspV Eine Erlduterung der wesentlichen Annahmen und Wirkungszusammen-
E = qg’q § =) L2 Z 8 bildet den Mittelabfluss fiir hidnge der Angaben nach § 15 Abs. 1 Nr. 3 und 4 VermVerkProspV
N ol 2l o|T 38° ¢ _
o | T gl 3| < © — den Erwerb des Anlagever
o) ol HEEERE <2 mogensab. - Prognose der Planzahlen in TEUR | 2007 2008 2009 2010 2011 2012
VIl c =| o (] f‘_': E = Y
% :t) a gl 2 = 2 I éE’ = Investition 13.200 14.000 12.000 6.100 4.900
@ ol |l sle|c c Der Cashflow aus Finanzie-
c =12 1gle(<]| 23] EEE e e 2. Umsatz 9.026 12.035

- = g g «| 2| 5| = R rungstatigkeit zeigt die Liqui-

O O 12 | €l 2|3l E|2 5 55 ditdtsentwicklung aus der 3. Kosten 2.060 3.974 183 208 1.600 2.100
) c =} _ . 0
VI E HMEEEIEBEHBEEE] < 2 o finzahlung des Kommandit- 4. Handelsrechtliches Ergebnis -2.947 -11.949 -383 -688 5.398 7.497

ﬂ O EEEEEEIRIIRARINIRE © — S kapitals, aus der Einzahlung .

o] GC) ;é :5 g % nc:n ,E .g ._E E g gﬁ % '-.CC) der Kapitalriicklage (Agio) Die Darstellung erfolgt aus Ubersichtlichkeitsgriinden in TEUR. Geringfligige Abweichungen kénnen sich aus Rundungsdifferenzen ergeben.

gt L ?g jg S|l & Tg '*5 % S 'rccu % t’_’ @ und aus den geplanten Aus- In der Zeile ,Investition” sind die prognos- aufgenommen werden, somit eriibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen

w wn 14 . o = o o o o o R g
,-9 (@) o|o § 2 § gl z & E‘ I B = zahlungen an die Gesellschaf- tizierten Zahlungen des geschatzten sich Angaben zur Produktion bis zum und die Zinsen und dhnliche Aufwen-
— — | = w ey . . . . .
> % S< % ter. Die Umsatzsteuer/Vor- Kaufpreises fur das Kraftwerk ausgewie- Jahr 2010. Ferner werden bis zum Jahr dungen der Prognose der Plan-GuV.
C_T O .!!E II o 2 3 steuer wird als durchlaufender sen. Nach den Planungen der Gesell- 2010 keine Umsatze erzielt. Die Zeile ,Ko-
— > =~ = O v I Posten behandelt. schaft soll der Probebetrieb im Jahr 2011  sten” enthédlt den Materialaufwand, die




Die Beteiligung am Verano Energy Geotherm

Fonds: rechtliche und steuerliche Grundlagen
Rechtliche Grundlagen

Fir die Beteiligung als Treugeber oder
Kommanditist sind der in diesem Pro-
spekt in vollem Wortlaut abgedruckte
Gesellschaftsvertrag der Verano ENERGY
Geotherm Fonds GmbH & Co.KG (nach-
folgend ,Verano Energy KG") sowie der
Treuhand- und Verwaltungsvertrag

mit der Verano Energy Treuhandge-
sellschaft mbH (nachfolgend ,Verano
Treuhand”) maBgebend. Deren genaue
Kenntnis ist die Grundlage jeder fun-
dierten Entscheidung lber die Beteili-

gung.

Gesellschaftsvertrag der Verano
Energy KG

1. Grundlagen und Gesellschafter

Die Verano Energy KG wurde am 01.
Oktober 2007 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Charlottenburg unter der
HRA 40236B eingetragen. Persénlich
haftende und geschéftsfihrende Gesell-
schafterin ist die Verano Invest Manage-
ment GmbH. Treuhandkommanditistin
ist die Verano Energy Treuhandgesell-
schaft mbH.

Der Gegenstand des Unternehmens

der Verano Energy KGistin § 2 des
Gesellschaftsvertrages festgelegt. Die
Gesellschaft beabsichtigt- kurz ausge-
driickt - die unmittelbare oder mittelbare
Errichtung und/oder das Betreiben eines
geothermisch betriebenen Kraftwerkes.
Die in diesem Rahmen konkret vorge-
sehene Investitionstatigkeit wurden in
diesem Prospekt bereits auf Seite 26
vorgestellt. Die Verano Invest Manage-
ment GmbH als persénlich haftende
Gesellschafterin (Komplementarin) ist
am Gesellschaftskapital nicht beteiligt.
Sie hat dementsprechend auch keine
Einlage zu leisten. Die Kommanditistin

Verano Energy Treuhandgesellschaft
mbH ist mit einer Pflichteinlage von EUR
5.000 am Gesellschaftskapital beteiligt.
Als weitere Kommanditistin ist die Dr.
Schlender Fondspartner GmbH zu nen-
nen, die einen Kommanditanteil von EUR
10.000 tbernommen hat.

Die Verano Energy Treuhandgesellschaft
mbH als (Treuhand-)Kommanditistin
wird in der Funktion einer Treuhandkom-
manditistin der Gesellschaft zukinftig
Anteile fur einen Treugeber halten und
dartber hinaus ihren Kapitalanteil ent-
sprechend, der von den zu werbenden
Treugebern gezeichneten Kapitalanteile
erhéhen wird. Die Gesellschaft wird ihr
Kommanditkapital auf insgesamt bis

zu EUR 61.890.000 erhéhen. Die Verano
Invest Management GmbH ist zur Durch-
fihrung dieser Kapitalerhohung unter
Befreiung von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befugt und von allen Gesell-
schaftern unwiderruflich erméchtigt und
bevollmachtigt, durch Abschluss ent-
sprechender Beitrittsvertrage nattrliche
oder juristische Personen als Komman-
ditisten/Treugeber in die Gesellschaft
aufzunehmen.

In Ausfiihrung der mit ihr abzuschlief3en-
den Treuhand- und Verwaltungsvertrage
erhoht sich der Kommanditanteil der
Verano Treuhand an der Verano Energy
KG sukzessive. Die hierdurch entstehen-
den Teile ihres Kommanditanteils wird
die Treuhandkommanditistin fir Rech-
nung ihrer jeweiligen Treugeber halten
(vgl. Seite 82 ff. hierzu auch die Angaben
zum Treuhand- und Verwaltungsver-
trag). Die Treuhandkommanditistin ist
zur Erflllung der auf die jeweiligen Teile
ihres Kommanditanteils entfallenden
Zahlungsverpflichtungen nur insoweit

verpflichtet, als die entsprechenden
Treugeber die ihr gegeniiber tibernom-
menen Zahlungsverpflichtungen auch
tatsachlich erfullen.

Neben einzelnen natirlichen Personen
kénnen nur juristische Personen

oder Personenhandelsgesellschaften der
Gesellschaft als Direktkommanditisten
beitreten. Ein Beitritt von BGB-Gesell-
schaften, Ehepaaren oder in der Rechts-
form einer sonstigen Gesellschaft oder
Gemeinschaft ist grundsatzlich aus-
geschlossen. Dies gilt nicht fur eine
Beteiligung als Treugeber Gber die Treu-
handkommanditistin. Als Ende der Emis-
sionsphase und Zeichnungsschluss ist
der 31.12.2008 planerisch vorgesehen.

2. Haftung

Die Haftung eines Kommanditisten fir
Verbindlichkeiten der Gesellschaft
gegenuber deren Glaubigern ist grund-
satzlich auf die im Handelsregister einge-
tragene Haftsumme beschrankt. Soweit
Anleger der Gesellschaft direkt als Kom-
manditisten beitreten, werden 10 % der
jeweils gezeichneten Pflichteinlagen als
Haftsumme in das Handelsregister einge-
tragen. Bei einem Beitritt als Treugeber,
tiber die Treuhandkommanditistin
werden einheitlich fur alle Treugeber
entsprechend ihrem Anteil am Komman-
ditkapital, ebenfalls 10 % der Summe der
durch samtliche Treugeber gezeichneten
Pflichteinlagen als Haftsumme in das
Handelsregister eingetragen. Die in

das Handelsregister eingetragene bzw.
einzutragende Haftsumme der Treu-
handkommanditistin wird am Ende

der Emissionsphase in einem Betrag
oder auch nach eigenem Ermessen der
Treuhandkommanditistin wahrend der
Emissionsphase stufenweise in gewissen

Zeitabstanden auf eine Hohe von 10%
der Gbernommenen Festkapitalanteile
angepasst.

Soweit die im Handelsregister eingetra-
genen Haftsummen durch Einlagelei-
stungen gedeckt sind, kann ein Kom-
manditist grundsédtzlich persoénlich nicht
von Gesellschaftsglaubigern fiir Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft in Anspruch
genommen werden. Es ist allerdings
darauf hinzuweisen, dass die Haftung
insoweit wieder auflebt, als die Einlage
zurtickgezahlt wird bzw. Ausschittungen
vorgenommen werden, wahrend der
Kapitalanteil des Kommanditisten durch
Verluste oder Ausschiittungen (z.B. durch
Vorabausschiuttungen oder Ausschit-
tungen aufgrund von Erlésen aus der
Verduflerung von Beteiligungsunterneh-
men durch die Gesellschaft) unter den
Betrag der eingetragenen Haftsumme
von 10% herabgemindert ist oder durch
die entsprechende Ausschiittung unter
den bezeichneten Betrag herabsinken
wirde.

In diesem Fall kénnte sich eine per-
sonliche Haftung der Kommanditisten
und im Fall der Treugeber eine ent-
sprechende Freistellungsverpflichtung
gegeniber der Treuhandkommanditistin
ergeben. Die Haftung im Verhéltnis zu
den Glaubigern der Gesellschaft bzw. aus
dem Freistellungsanspruch gegentber
der Treuhandkommanditistin ist jedoch
auf den Betrag der jeweils im Handels-
register eingetragene Haftsumme
beschrankt. Da auch die Auszahlung des
Auseinandersetzungsguthabens eine
zum Wiederaufleben der Haftung in
Hohe der eingetragenen Haftsumme
fihrende Einlagenriickgewdhr darstellen
kann, besteht bis zum Ablauf von funf

Jahren nach dem Ausscheiden des Kom-
manditisten bzw. der Treuhandkomman-
ditistin (mal3geblich ist die Eintragung
des Ausscheidens im Handelsregister) fur
die bis dahin entstandenen Anspriiche
der Gesellschaftsglaubiger eine entspre-
chende Haftung, sofern nicht bereits

aus anderen Griinden der Anspruch des
Glaubigers gegentiber der Gesellschaft
friher verjahrt ist.

Fir die Treugeber wiirde diese Haftung
mittelbar Gber deren Freistellungsver-
pflichtung gegentber der Treuhandkom-
manditistin ebenfalls bestehen. Gemal
§ 176 HGB ist auch fir Kommanditge-
sellschaften mit vollkaufméannischem
Gewerbebetrieb bis zum Zeitpunkt der
Eintragung eines als Kommanditist mit
einer Hafteinlage direkt beigetretenen
Gesellschafters eine unbegrenzte Haf-
tung fur die bis zum Zeitpunkt der Ein-
tragung begriindeten Verbindlichkeiten
vorgesehen.

Eine Haftung besteht in diesen Fallen
nur dann nicht, wenn den Gesellschafts-
glaubigern die Tatsache der Beteili-
gung als haftungsmaRBig beschrankter
Kommanditist bekannt ist. Vorstehende
Haftungsregelungen sind vorliegend in
der Phase bis zur Eintragung der Kom-
manditisten im Handelsregister anwend-
bar. In der juristischen Fachliteratur wird
auch die Auffassung vertreten, dass im
Falle der — hier vorliegenden - GmbH &
Co. KG generell davon auszugehen ist,
dass den Glaubigern die beschrankte
Haftung der Kommanditisten ,be-
kannt” ist und es daher insoweit nicht
zu einer unbeschrankten persénlichen
Haftung kommt. Aufgrund der neueren
hochstrichterlichen Rechtsprechung

zur GmbH & Co. KG kann tberdies nicht

Verano|ENERGY
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ausgeschlossen werden, dass unabhan-
gig von den vorstehend beschriebenen
Fallen unter bestimmten Voraussetzun-
gen jede Zahlung an Gesellschafter,
auch soweit sie liber den Betrag der
Haftsumme hinaus geht, zu Riickzah-
lungsanspriichen auch gegeniber den
Kommanditisten in Hohe der gezahlten
Betrdge fuihrt, welche die Gesellschaft,
insbesondere auch ein Insolvenzverwal-
ter, geltend machen kann. In sémtlichen
Fallen wirde sich eine entsprechende
Freistellungsverpflichtung der Treugeber
gegeniber der Treuhandkommanditi-
stin ergeben, welche wirtschaftlich der
unmittelbaren Verpflichtung eines per-
sonlich an der Gesellschaft beteiligten
Kommanditisten entspricht.

3. Geschéftsfiihrung, Vertretung

Die Geschéftsfuhrung und Vertretung
der Gesellschaft wird durch die Verano
Invest Management GmbH als geschafts-
fihrende Komplementarin wahrgenom-
men. Diese vertritt die Gesellschaft
jeweils einzeln; Sie kann sich bei der
Geschéftsfiihrung Dritter bedienen und
Leistungen im Rahmen der Geschafts-
fiihrung auf der Grundlage gesonderter
Geschéaftsbesorgungsvertrage auf Dritte
Ubertragen. Im Rahmen der Geschéfts-
fihrung obliegt der geschéaftsfihrenden
Komplementarin die Priifung, Auswabhl,
der Erwerb von allen mit der Errichtung
des geothermischen Kraftwerkes verbun-
denen Investitionen sowie die admini-
strativen Verwaltung der Verano Energy
KG. Die Haftung der Geschaftsfiihrung
und der Gesellschafter untereinander

ist auf grob fahrlassige und vorsatzliche
Pflichtverletzungen beschrankt. Die
Fristen fiir die Verjahrung von Schadens-
ersatzanspriichen sind begrenzt worden.




4.Verglitungen

Flr ihre Tatigkeit erhalten die Verano Invest
Management GmbH, die Dr. Schlender
Fondspartner GmbH und die Treuhand-
kommanditistin die in § 7 des Gesell-
schaftsvertrages vorgesehenen (Vorab-)
Vergiitungen. Im Ubrigen wird auf die
Darstellung der Investitions- und Verwal-
tungskosten und den Investitionsplan in
diesem Emissionsprospekt hingewiesen.

5. Zahlungspflichten der Treugeber/
Kommanditisten

Die Treugeber/Kommanditisten haben
ihre Einlageverpflichtungen durch Zah-
lungen auf ein Konto der Verano Energy
Treuhandgesellschaft mbH zu leisten,
Uiber das die Verano Energy KG nach
Zustimmung des Mittelverwendungs-
kontrolleurs zum Ausgleich samtlicher
Investitionen und Investitionsneben-
kosten verfiigen kann (Im Sinne des
Mittelverwendungskontrollvertrages).
Die Zahlungsverpflichtung richtet sich
nach der Hohe des iibernommenen Treu-
geber-/Kommanditanteils gemall dem
in der Beitrittserkldrung angegebenen
Betrag.

Die Treugeber/Kommanditisten sind
grundsatzlich verpflichtet, Zahlungen

in Hohe der gesamten Pflichteinlage
spdtestens 14 Tage nach Zugang der Mit-
teilung der Annahmeerkldrung tber den
Beitritt als Treugeber/Kommanditist zur
Gesellschaft sowie des Abschlusses des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages

zu leisten. Ferner ist grundsatzlich ein
Agio in Hohe von 5,0 % bezogen auf den
ibernommenen Kapitalanteil zu zahlen.
Die Mindesteneinlage betrdgt in der
Regel EUR 5.000. Hohere Betrdage eines
Treugeber-/Kommanditanteils miissen
durch 100 ohne Rest teilbar sein. Zusatz-

lich ist das vereinbarte Agio (Aufgeld) in
Hohe von 5 % zu entrichten.

6. Mittelverwendung und Kontrolle

Der die beabsichtigte Investitionstatig-
keit der Gesellschaft darstellende Investi-
tionsplan nebst Erlduterungen ist auf der
Seite 29 ff. dargestellt. Mit der inhaltlich
und zeitlich begrenzten Uberwachung
der formalen Einhaltung der Auszah-
lungsvoraussetzungen ist ein Rechtsan-
walt aus Bielefeld beauftragt worden.

Eine Kontrolle bzw. Priifung der Bonitat
und Wirtschaftlichkeit der jeweiligen In-
vestitionen oder anderer Vertragspartner
sowie der Angemessenheit der mit diesen
vereinbarten Vergitungen findet nicht
statt. Auch die Auszahlung und generell
die Wirtschaftlichkeit oder Durchfiihr-
barkeit der von der Fondsgeschaftsfiih-
rung ausgewahlten Projekte wird nicht
gepruft.

Die Treuhandkommanditistin haftet nicht
fiir die Auswahl oder die Leistungsfahig-
keit der vorgesehenen Investitionen oder
den wirtschaftlichen Erfolg der Verano
Energy KG, die Bonitat oder Kompetenz
der Kooperations- und Vertragspartner
der Gesellschaft etc.. Es ist nicht ihre
Aufgabe, die Geschaftsfihrung zu Gber-
wachen oder zu kontrollieren. Sie tiber-
nimmt die Funktion eines rein formalen
Registertreuhdnders.

7. Mitwirkungs- und Kontrollrechte
der Gesellschafter bzw. Treugeber
Soweit die Angelegenheiten der Ge-
sellschaft nicht ausschlieBlich von der
Verano Invest Management GmbH als
geschéftsfihrende Komplementérin
wahrzunehmen sind, entscheiden die
Gesellschafter/ Treugeber durch Be-

schlussfassung. Es sind insbesondere zu
den in § 9 des Gesellschaftsvertrages im
Einzelnen aufgezédhlten Beschlussgegen-
standen Gesellschafterbeschliisse vor-
gesehen, die in Gesellschafterversamm-
lungen, den Regelungen vorgenommen
werden kdnnen. Jeweils volle EUR 1.000
Festkapitalanteil gewdhren eine Stimme.

Soweit Treugeber an Abstimmungen
nicht unmittelbar teilnehmen wollen,
kénnen sie die Treuhandkommanditi-
stin mit der Stimmabgabe beauftragen
oder sich durch Dritte vertreten lassen.
Die Treuhandkommanditistin wird eine
Stimmabgabe fir diejenigen Teile ihres
Kommanditanteils, welche auf einen
entsprechenden Treugeber entfallen,
jedoch nur vornehmen, soweit ihr eine
entsprechende konkrete Weisung zur
Stimmabgabe vorliegt. Den Treugebern
und Kommanditisten stehen lberdies
die gesetzlichen Kontrollrechte uneinge-
schrankt zu.

8. Beirat

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus
drei Mitgliedern (einschlieBlich dem Vor-
sitzenden) besteht. Uber dessen Fortbe-
stand und Zusammensetzung entschei-
den die Gesellschafter auf Vorschlag

des Komplementars durch Gesellschaf-
terbeschluss. Die Mitglieder des ersten
vorlaufigen Beirats werden in diesem
Prospekt auf Seite 73 vorgestellt; deren
Aufgaben sind in § 18 des Gesellschafts-
vertrages vertraglich geregelt. Die
bereits eingesetzten Beiratsmitglieder
sind durch Gesellschafterbeschluss in
der ersten ordentlichen Gesellschafter-
versammlung bzw. einem Beschluss
auBerhalb einer Gesellschafterversamm-
lung im Rahmen eines Abstimmungsver-
fahrens zu bestatigen. Der Beirat wird

im Turnus von zwei Jahren neu gewahlt.
Die Beirdte haben untereinander sowie
im Verhéltnis zu der Gesellschaft und
den Ubrigen Gesellschaftern (Komple-
mentdr, Kommanditisten und Treugeber)
nur Vorsatz und grobe Fahrldssigkeit zu
vertreten.

9. Jahresabschluss/Beteiligungs-
verhaéltnis

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist
das Kalenderjahr. Das erste Geschéftsjahr
ist ein Rumpfgeschéftsjahr. Der Jahresab-
schluss wird den Gesellschaftern mit der
Aufforderung zur Feststellung mit der
Einladung zur Gesellschafterversamm-
lung zur Verfiigung gestellt. Die Gesell-
schafter bzw. Treugeber sind grundsatz-
lich im Verhaltnis ihrer eingezahlten
Pflichteinlagen (Festkapitalanteile) am
Vermdgen und Ergebnis der Gesellschaft
beteiligt. Die genaue Berechnungsweise
und die Berticksichtigung von Vorabver-
lusten ergeben sich aus § 11 des Gesell-
schaftsvertrages.

10. Verfiigung Uber die Beteiligung/
Ubertragbarkeit

Die Beteiligung eines Kommanditisten/
Treugebers an der Verano Energy KG ist
als Ganzes Ubertragbar und frei vererb-
lich. Eine teilweise Ubertragung ist nur
fir die Treuhandkommanditistin, soweit
sie treuhdnderisch bedingt ist, und nur
im Erbfall zuldssig. Soweit eine Ubertra-
gung unter Lebenden erfolgt, ist diese
nur mit Zustimmung der personlich
haftenden Gesellschafterin zuldssig. Die
Zustimmung darf nur aus wichtigem
Grund verweigert werden. Die Ubertra-
gung erfolgt im Falle der Direktbeteili-
gung auf der Grundlage eines Vertrages,
in dem der Verkaufer seine Rechte und
Pflichten aus dem Kommanditanteil an

den Kaufer abtritt. Soweit der Anleger als
Treugeber beteiligt ist, missen auch die
Rechte und Pflichten aus dem Treuhand-
und Verwaltungsvertrag an den Kaufer
abgetreten werden. Die Verfligung be-
darf der Schriftform. Anfallende Kosten
fiir den Ubertragungsvorgang hat der
Treugeber zu tragen. Im Ubrigen gelten
dabei die gesellschaftlichen Regelungen
zur rechtsgeschéftlichen Ubertragung
des Gesellschaftsanteils. Beabsichtigt
ein Kommanditist/Treugeber, seinen
Kommanditanteil an einen Dritten zu
veraullern, so steht der Dr. Schlender
Fondspartner GmbH ein Vorkaufsrecht
nach MaB3gabe des § 13 Absatz 6 des
Gesellschaftsvertrags zu. Das Vorkaufs-
recht gilt nicht fir eine VerauBBerung an
Ehegatten oder Kinder.

11. Erbfolge/ Schenkung

GemalB § 15 des Gesellschaftsvertrages
wird im Falle des Todes des Treugebers/
Kommanditisten die Gesellschaft mit
seinen Erben oder Vermdchtnisnehmern
fortgesetzt. Deren Berechtigung ist durch
entsprechende Dokumente nachzu-
weisen. Mehrere Rechtsnachfolger des
verstorbenen Treugebers/Kommandi-
tisten haben einen gemeinsamen Be-
vollméachtigten zu benennen. Im Fall der
Schenkung (einer sog. unentgeltlichen
Zuwendung) wird die Beteiligung eben-
falls als unmittelbare Direktbeteiligung
mit Verwaltungstreuhand fortgefiihrt.

12. Dauer der Gesellschaft

und Ausscheiden

Jeder Kommanditist kann die Gesell-
schaft mit einer Frist von 6 Monaten

zum jeweiligen Geschéftsjahresschluss,
erstmals jedoch zum 31. Dezember 2013,
ordentlich kiindigen. Das gesetzliche
Recht auf auBerordentliche Kiindigung
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aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.
Weitere Rechte und Pflichten des Kom-
manditisten/Treugeber hierzu ergeben
sich aus § 16 des Gesellschaftsvertrages.

Gesellschafter kdnnen aus wichtigen
Grunden, die Treuhandkommanditistin
auch mit Teilen ihres Kommanditanteils
wegen eines in der Person eines Treu-
gebers liegenden wichtigen Grundes,
aus der Gesellschaft ausgeschlossen
werden. Die nicht vollstdndige Zahlung
der Pflichteinlage zuziglich vereinbarten
Agio ist stets ein wichtiger Grund, wenn
sich der Einlageverpflichtete im Verzug
befindet. GemaR § 16 des Gesellschafts-
vertrages flihren Uberdies bestimmte
Insolvenz- oder Zwangsvollstreckungs-
falle zum Ausscheiden des betroffenen
Gesellschafters. Das Ausscheiden eines
Gesellschafters/Treugebers fiihrt nicht
zur Auflésung der Gesellschaft, soweit
nicht der einzige persodnlich haftende
Gesellschafter aus der Gesellschaft oder
die Treuhandkommanditistin ausscheidet
und die von ihr treuhdnderisch gehal-
tenen Kommanditkapitalanteile nicht
auf die Treugeber oder Dritte ibergehen
bzw. ein neuer Treuhandkommanditist
gewahlt wird.

13. Abfindung

Scheidet ein Gesellschafter wegen Nicht-
erbringung oder nicht rechtzeitiger oder
nicht vollstandiger Erbringung seiner
Einlage aus der Gesellschaft aus, steht
ihm keinerlei Abfindungsanspruch zu.
Ein im Ubrigen aus der Gesellschaft
ausscheidender Gesellschafter erhélt fir
seine Beteiligung am Gesellschaftsver-
mogen eine Abfindung in Geld in Hohe
des Wertes der Beteiligung des ausschei-
denden Gesellschafters nach der Ausei-
nandersetzungsbilanz zum Stichtag des




Ausscheidens oder dem letzten Bilanz-
stichtag vor dem Ausscheiden, falls der
Stichtag des Ausscheidens nicht der 31.
Dezember sein sollte, in der die Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten der
Gesellschaft mit ihrem Zeitwert ange-
setzt werden.

Der Zeitwert wird durch die geschafts-
fliihrende Kommanditistin in Abstim-
mung mit der Komplementarin nach
pflichtgeméaBem Ermessen festgestellt.
Die dieser Feststellung zugrunde liegen-
den Ansdtze und die Plausibilitat dieser
Bewertung sind von einem Wirtschafts-
prifer oder einer Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft bestdtigen zu lassen. Von dem
festgestellten Wert ist ein Sicherheits-
abschlag in Hohe von 15 % sowie die
Kosten der Bestatigung des Wirtschafts-
prifers bzw. der Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft zu saldieren. Diese Kosten
sind gegebenenfalls als Sicherheit durch
den ausscheidenden Gesellschafter im
Vorfeld zu hinterlegen.

Auf die Bestatigung des Wirtschaftspri-
fers bzw. der Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft kann verzichtet werden, wenn die
Kosten der Priifung das Abfindungsgut-
haben inkl. Sicherheitsabschlag Gberstei-
gen und keine Sicherheiten im Vorfeld
durch den ausscheidenden Gesellschaf-
ter geleistet wurden. Das Abfindungs-
guthaben ist grundsatzlich innerhalb
von sechs Monaten nach Wirksamwerden
der Beendigung des Beteiligungsverhalt-
nisses auszubezahlen. Eine Stundung flr
die Dauer von bis zu drei Jahren ist mog-
lich. Abfindungsguthaben, denen eine
gesellschaftsrechtliche auBBerordentliche
Kiindigung zugrunde liegt, werden erst
dann fallig, wenn die Gesellschaft Gber
ausreichende Liquiditdt zur Auszahlung

verfligt, wobei das Abfindungsguthaben
vorrangig vor allen anderen Ausschiit-
tungen an die verbleibenden Gesell-
schafter zu leisten ist.

14. Wettbewerbsverbot/Sonderwer-
bungskosten

Fir die Gesellschafter, die Komplemen-
tarin, die Beiratsmitglieder und die
Treugeber sowie jeweils deren Organe
besteht keinerlei Wettbewerbsverbot.
Sonderwerbungskosten der Gesellschaf-
ter sind moglichst im ersten Quartal des
Folgejahres der Gesellschaft mitzuteilen.

15. Treuhand- und Verwaltungsvertrag
Die Treuhandkommanditistin, die Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH mit
Sitz in Berlin, wurde am 11. Juli 2007 ge-
griindet und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts in Charlottenburg unter
HRB 109148B eingetragen.

16. Abschluss und Ausfiihrung des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrages

Durch die Unterzeichnung der in der Bei-
trittserklarung enthaltenen Erklarungen
bietet der Treugeber der Treuhand-
kommanditistin den Abschluss eines
Treuhand- und Verwaltungsvertrages an.
Dieser kommt zustande, wenn die Treu-
handkommanditistin das Angebot bin-
nen 30 Tagen annimmt, was durch Ge-
genzeichnung auf der Beitrittserklarung
und/ oder durch ein separates Annah-
meschreiben erfolgt. Eines Zugangs der
Annahmeerkldrung bei den Treugebern
bedarf es fiir deren Wirksamkeit nicht.
Von dem wirksamen Zustandekommen
des Treuhand- und Verwaltungsvertrages
ist dessen Ausfiihrung zu unterscheiden.
Der Treuhandauftrag gilt als, nach den
Regelungen des Gesellschaftsvertrages
in Gestalt der Kapitalerhohung fir

Rechnung des Treugebers automatisch
zum ndchsten auf das Vorliegen samt-
licher nachstehender Voraussetzungen
folgenden Kalendertag, ausgefiihrt und
hierdurch die — mittelbare — Beteiligung
des Treugebers an der Gesellschaft
bewirkt, wenn der Treuhandvertrag
zustande gekommen ist, der Treugeber
das von ihm gezeichnete Kapital zuzlig-
lich des vereinbarten Agios auf das auf
der Beitrittserklarung genannte Konto
der Treuhandgesellschaft eingezahlt
hat und die Fristen fiir das gesetzliche
Widerrufsrecht der Zeichner/Treugeber
im Hinblick auf die konkrete Beteiligung
an der Emittentin abgelaufen sind.

Soweit die Voraussetzungen nicht bis
zum Zeichnungsschluss eingetreten
sind, kdnnen sowohl Treugeber als auch
die Treuhandkommanditistin von diesem
Vertag zuriicktreten. GemaR3 § 176 HGB
besteht bis zum Zeitpunkt der Eintra-
gung der Kommanditisten fir diese eine
unbegrenzte Haftung und tber den
Freistellungsanspruch der Treuhandkom-
manditistin mittelbar fiir die Treugeber,
welche jedoch fir vertragliche Anspri-
che von Glaubigern dann nicht gilt,
wenn den Gesellschaftsglaubigern die
Tatsache der Beteiligung als haftungsma-
Big beschrankter Kommanditist bekannt
ist.

Demgegeniiber wird in der juristischen
Fachliteratur auch die Auffassung vertre-
ten, dass im Falle der - hier vorliegenden
- GmbH & Co. KG generell davon auszu-
gehen ist, dass den Glaubigern die be-
schrankte Haftung der Kommanditisten
,bekannt” ist und es daher insoweit nicht
zu einer unbeschrédnkten persoénlichen
Haftung kommt. Fir gesetzliche und
sonstige, nicht durch Vertrag begriindete

Verbindlichkeiten, beispielsweise Steu-
ern und Abgaben, wiirde eine Haftungs-
beschrankung aufgrund Kenntnis der Be-
teiligung als Kommanditist nicht gelten.
Fiir derartige Verbindlichkeiten wiirden
die Kommanditisten ohne summenma-
Bige Beschrdankung gesamtschuldnerisch
neben dem Gesellschaftsvermdégen und
dem personlich haftenden Gesellschafter
haften.

In den vorbezeichneten Fillen konnte
sich wiederum eine entsprechende
Freistellungsverpflichtung der Treugeber
gegeniber der Treuhandkommanditistin
hinsichtlich ihrer Haftung ergeben, wel-
che wirtschaftlich der unmittelbaren
Verpflichtung eines personlich an der
Gesellschaft beteiligten Kommanditisten
entspricht. Die auf ein der Mittelverwen-
dungskontrolle unterliegendes Konto
der Verano Treuhandgesellschaft mbH
eingezahlten Gelder (Einlage zuziglich
Agio) sind im Falle des Ruicktritts vor Ein-
tritt der Voraussetzungen unverziiglich
und unverzinslich an den betreffenden
Treugeber zurlickzuzahlen. Die Treuhan-
derin wird die Verano Energy KG hierzu
auffordern, kann die Riickzahlung selbst
jedoch nicht veranlassen und haftet
hierfiir dem Treugeber nicht.

17.Verwaltungsvertrag

Sofern der Zeichner sich direkt als Kom-
manditist beteiligen méchte, kommt der
Vertrag mit seinen hierauf abstellenden
Regelungen als Verwaltungsvertrag zu-
stande. Der Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag setzt sich als Verwaltungsvertrag
fort, wenn ein als Treugeber beteiligter
Zeichner das Treuhandverhéltnis been-
det und der (Teil-) Kommanditanteil von
dem Treuhdnder auf diesen Ubertragen
wird.

18. Zahlungspflichten des Treugebers
und Mittelverwendungskontrolle

Die Treugeber haben die Einlageverpflich-
tungen durch Zahlungen auf ein Konto
der Verano Energy Treuhandgesellschaft
mbH zu leisten, liber das die Geschafts-
fihrung nur gemeinsam mit dem Mittel-
verwendungskontrolleur verfliigen darf.

19. Stellung der Treugeber/Kommandi-
tisten

Fir sémtliche Treugeber wird ein Register
gefiihrt, in dem Name, Anschrift, der
vom Treugeber Gibernommene Betei-
ligungsbetrag und die weiteren in der
Beitrittserklarung gemachten Angaben
eingetragen werden. Die dortigen Eintra-
gungen sind flr das Verhaltnis zwischen
dem Treugeber und der Treuhandkom-
manditistin bzw. der Gesellschaft allein
maBgebend. Anderungen hat der Treu-
geber daher unverziiglich der Treuhand-
kommanditistin zu Gbermitteln

(z.B. Adressendnderungen).

Aufgrund der Regelungen des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages und des
Gesellschaftsvertrages wird der einzelne
Treugeber, soweit rechtlich mdéglich,

im Innenverhaltnis unter den Gesell-
schaftern und zur Gesellschaft einem
unmittelbar beteiligten Kommanditisten
gleichgestellt. Die auf seinen Anteil
entfallenden Zahlungsanspriiche der
Treuhandkommanditistin gegentiber der
Gesellschaft werden an den Treugeber
abgetreten. Der Treugeber ist berech-
tigt, an den Abstimmungsverfahren

bzw. Gesellschafterversammlungen der
Verano Energy KG teilzunehmen und das
auf seinen Anteil entfallende Stimmrecht
selbst auszuliben. Auch die gesetzlichen
Kontrollrechte eines Kommanditisten
stehen dem Treugeber - soweit rechtlich
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zuldssig — unmittelbar durch Vollmacht
der Treuhandkommanditistin zu. Ist ein
Treugeber nach Beendigung des Treu-
handverhéltnisses direkt als Kommandi-
tist an der Gesellschaft beteiligt, stehen
ihm an Stelle der durch den Treuhand-
und Verwaltungsvertrag begriindeten
bzw. durch diesen vermittelten Rechte
die Rechte eines Kommanditisten gemaf
dem Gesellschaftsvertrag unmittelbar zu.

20. Freistellungsverpflichtung

Die Treuhandkommanditistin wird aus-
schlieBlich im Interesse des Treugebers
tatig. Der Treugeber hat die Treuhand-
kommanditistin daher auch von allen im
Zusammenhang mit seiner Beteiligung
entstehenden Verbindlichkeiten frei-
zustellen. Diese Freistellungsverpflich-
tung erstreckt sich auch auf etwaige
Inanspruchnahmen der Treuhandkom-
manditistin als Kommanditistin durch
Glaubiger der Gesellschaft (vgl. hierzu
auch vorstehend zu § 11:,Haftung” des
Treuhand- und Verwaltungsvertrags).
Wird der Treugeber bei Beendigung des
Treuhandverhdltnisses direkt beteiligter
Kommanditist, treffen ihn die vorstehend
angesprochenen Verpflichtungen der
Treuhandkommanditistin, von denen
diese durch die Treugeber freizustellen
ist, unmittelbar.

21. Vergiitung, Haftung

Die Treuhandkommanditistin erhalt

fir die Ubernahme der Treuhandschaft
und fir ihre laufende Tatigkeit die im
Treuhand- und Verwaltungsvertrag vor-
gesehenen Vergutungen. Hierzu wird auf
§ 10 des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages sowie auf die in diesem Emissions-
prospekt enthaltene Darstellung der In-
vestitions- und Verwaltungskosten (vgl.
Seite 29 ff.) hingewiesen. Die Haftung




der Treuhandkommanditistin ist nach
Maf3gabe des § 11 des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages eingeschréankt.
Anspriiche gegen die Treuhandkom-
manditistin verjahren finf Jahre nach
Entstehung des Schadens (sofern nicht
Kraft Gesetz oder Rechtsprechung kdir-
zere Verjahrungsfristen gelten oder der
Anspruch friher verjahrt ist) und sind
innerhalb einer Ausschlussfrist von sechs
Monaten nach Kenntniserlangung von
dem Schaden gegentiber der Treuhand-
kommanditistin durch eingeschriebenen
Brief (Einwurfeinschreiben) geltend zu
machen. Die Haftung der Treuhandkom-
manditistin ist auf die vorsatzliche oder
grob fahrlassige Verletzung von Oblie-
genheiten gegeniiber dem Treugeber
beschrankt.

22. Dauer und Beendigung des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrages und
Beendigungsfolgen

Ein Rucktritt vom Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag, soweit dieser noch nicht
durch Ubernahme einer entsprechenden
Beteiligung an der Verano Energy KG
ausgeflihrt worden ist, ist gemaR den
Regelungen des § 1 Ziff. 1 des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages fir die Treu-
handkommanditistin und den Treugeber
dann moglich, wenn die Beitrittskriterien
nicht bis zum Schluss der Emissionspha-
se eingetreten sind.

Nach seiner Ausfiihrung endet der Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag in jedem
Falle mit dem Abschluss der Liquidation
der Verano Energy KG oder der Abwick-
lung eines individuellen Ausscheidens
des Treugebers aus der Verano Energy
KG. Er kann Uberdies jederzeit durch den
Treugeber mit einer Frist von vier Wo-
chen zum Monatsende ordentlich gekiin-

digt werden. Das Recht zur Kiindigung
aus wichtigem Grund bleibt fur beide
Seiten unberihrt. Hinsichtlich weiterer
Beendigungsgriinde wird auf §§ 7 und

8 des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages verwiesen. Insbesondere wird der
Treuhand- und Verwaltungsvertrag auch
dann beendet, wenn die Treuhandkom-
manditistin hinsichtlich des treuhdande-
risch fir den Treugeber gehaltenen Teils
ihrer Kommanditbeteiligung aus der
Verano Energy KG ausgeschlossen wird.
Wird der Treuhand- und Verwaltungsver-
trag beendet, nachdem die Beteiligung
des Treugebers an der Verano Energy KG
wirksam geworden ist, hat die Beendi-
gung des Treuhand- und Verwaltungs-
vertrages nicht unbedingt zugleich die
Beendigung der Beteiligung des Treuge-
bers an der Verano Energy KG zur Folge.
Grundsatzlich besteht in diesem Fall ein
Anspruch des Treugebers auf Ubertra-
gung des treuhdnderisch fir ihn gehal-
tenen Teils der Kommanditbeteiligung.

Dies ist durch gesonderten Ubertragungs-
vertrag zu vollziehen. Die Erfiillung des
Ubertragungsanspruches durch die
Treuhandkommanditistin kann diese von
der Befriedigung etwaiger Freistellungs-
anspriiche, des Weiteren aber auch von
der Erteilung einer Handelsregistervoll-
macht durch den Treugeber als zukiinf-
tig direkt beteiligten Kommanditisten
zugunsten der personlich haftenden
Gesellschafterin bzw. einer von dieser zu
benennenden dritten Person, abhangig
machen. Die vorstehend beschriebene
Ubertragung des Kommanditanteils auf
den Treugeber findet nicht statt, wenn
die Treuhandkommanditistin mit dem fur
den Treugeber treuhdnderisch gehal-
tenen Teil ihres Kommanditanteils aus
der Gesellschaft ausscheidet oder der

Treuhand- und Verwaltungsvertrag von
der Treuhandkommanditistin gegeniiber
dem Treugeber aus wichtigem Grund
gekindigt worden ist sowie im Fall der
Liquidation der Verano Energy KG oder
dem individuellen Ausscheiden des
Treugebers aus der Verano Energy KG. In
diesen Féllen steht dem Treugeber das
(anteilige) Auseinandersetzungsgutha-
ben nach den bereits dargestellten Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrages
zu. Diese Regelungen Uber Vorausset-
zungen und Folgen der Ubertragung
bzw. Beendigung des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages schranken die
Fungibilitat der Beteiligung ein und sind
daher bei der Beteiligungsentscheidung
zu berilcksichtigen.

23. Gesellschaftsvertrag der Verano
Invest Management GmbH

Der Gesellschaftsvertrag der Verano
Invest Management GmbH betrifft in
erster Linie das Verhéltnis der Verano
Invest Management GmbH und ihrer
Gesellschafter. Gesellschafter der Verano
Invest Management ist die Dr. Schlender
Fondspartner GmbH. Das Stammkapital
betragt EUR 25.000. Geschaftsflihrer der
Verano Invest Management GmbH - und
damit zugleich auch mittelbarer Geschafts-
flhrer der Verano Energy KG ist Herr
Dr.-Ing. Manfred Schlender. Sie vertreten
die Gesellschaft stets einzeln und sind
von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit. Die Verano Invest Management
GmbH bzw. deren Geschéftsfiihrer
konnen Geschéftsfiihrungsfunktionen
auch fur andere Gesellschaften mit ver-
gleichbarem Unternehmensgegenstand
ausiiben. Besondere Beschrankungen in
der Geschéftsfihrungsbefugnis oder hin-
sichtlich der Haftung der Geschaftsfihrer
sind im Gesellschaftsvertrag der Verano

Invest Management GmbH nicht enthalten.

Die Verano Invest Management GmbH
erhélt fiir die Ubernahme der persén-
lichen Haftung und ihre Geschaftsfiih-
rungstatigkeiten bei der Verano Energy
KG diein § 7 des Gesellschaftsvertrages
der Verano Energy KG geregelten Vergi-
tungen. Im Verhaltnis zur Verano Energy
KG ist die Haftung entsprechend der be-
reits oben zum Gesellschaftsvertrag der
Verano Energy KG dargestellten Regelun-
gen beschrankt.

24.Vertrag uber Eigenkapital-
beschaffung

Vertragspartner ist die Dr. Schlender
Fondspartner GmbH. Vertragsgegenstand
ist die Vermittlung von Kapitalanlegern
fir die Verano Energy KG. Hierzu stellt
der Vertragspartner seine bestehende
Vertriebsorganisation sowie die erfor-
derlichen Einrichtungen zur Verfliigung.
Weiterhin ist diese beauftragt, in der
Emissionsphase den Bekanntheitsgrad
sowie die Marktposition bei Beteili-
gungsinteressenten zu festigen und
auszubauen.

Dazu gehort auch die grafische Aufberei-
tung der Grundkonzeption im Hinblick
auf die Vermittlung des Eigenkapitals.
Auch werden interessierte Anleger
hinsichtlich der Konzeption der Betei-
ligung beraten, es findet jedoch keine
Rechts- oder Steuerberatung statt. Die
Dr. Schlender Fondspartner GmbH ist
berechtigt, zur Erflllung des Vertragsge-
genstandes anderen Unternehmen Un-
terauftrage zu erteilen. Die Dr. Schlender
Fondspartner GmbH erhélt fur die vorbe-
zeichneten Leistungen eine Verglitung in
Hohe von 9 % des gezeichneten Beteili-
gungskapitals der beitretenden Treuge-

ber/Kommanditisten sowie das jeweils
vereinbarte Agio in Héhe von 5 %. Der
Verglitungsanspruch entsteht jeweils
anteilig bezogen auf den Eintritt eines
einzelnen Treugebers/Kommanditisten,
wenn ein rechtlich wirksamer Beitritts-/
Treuhand- und Verwaltungsvertrag ge-
schlossen und - im Falle der Beteiligung
als Treugeber - der Beitritt durch die
Treuhandkommanditistin als erfolgt gilt
bzw. — im Falle der Beteiligung als Kom-
manditist — die Ubernommene Zahlungs-
verpflichtung in Hohe der Beteiligungs-
summe zzgl. des vereinbarten Agios
erfullt und die gesetzliche Widerrufsfrist
abgelaufen sind.

Die jeweiligen Vergiitungen sind mit
ihrem Entstehen féllig. Die Laufzeit des
Vertrages entspricht dem Zeitraum

der Emissionsphase der Verano Energy
KG. Der Vertrag sieht eine Haftungs-
freistellungserklarung zugunsten der

Dr. Schlender Fondspartner GmbH im
Hinblick auf die Verwendung von der
Verano Energy KG heraus- oder freige-
gebenen Vertriebsinformationen vor.
Eine dartber hinausgehende Haftung ist
auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit be-
schrankt. Eine Haftung der Dr. Schlender
Fondspartner GmbH fiir die von der
Verano Energy KG bzw. ihren Treuge-
bern/ Kommanditisten angestrebten
wirtschaftlichen, steuerlichen oder recht-
lichen Ziele ist ausgeschlossen.

Die Verjahrungsfrist fir Schadensersatz-
anspriche ist auf sechs Monate ab
Kenntnis der schadenskausalen Umstan-
de, spdtestens jedoch auf flinf Jahre nach
Herausgabe des Prospektes beschrankt
worden, soweit nicht Kraft Gesetzes oder
Rechtsprechung kiirzere Verjahrungs-
fristen gelten zur Erfullung des Vertrags-

verano

Die Energie der Erde

gegenstandes anderen Unternehmen
Unterauftrage zu erteilen.

25. Geschiaftsbesorgungsvertrag

mit dem Treuhander

Vertragspartner ist die Verano Energy
Treuhandgesellschaft mbH. Gegen-
stand des Vertrages ist die Ubernahme
der Verpflichtungen, wie sie durch den
bereits dargestellten Treuhand- und
Verwaltungsvertrag mit den Treugebern
bzw. den Gesellschaftsvertrag definiert
sind. Fiir die Ubernahme der Treuhand-
schaft/ Ubernahme der Betreuung der
Kommanditisten erhalt die Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH eine
pauschale Einrichtungsgebuhr in Hohe
von EUR 30.000 sowie eine grundsatz-
liche Vergiitung von 0,3 % bezogen auf
das gezeichnete Beteiligungskapitals der
beitretenden Treugeber/Kommanditisten
(ohne Agio) zzgl. der jeweils geltenden
Umsatzsteuer.

Fir die laufende Tatigkeit der Treuhand-
schaft/Ubernahme der Betreuung der
Kommanditisten erhalt die Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH fir
das Jahr 2007 eine Vergltung von EUR
50.000 und fiir jedes der Folgejahre je-
weils eine Verglitung in Héhe von 0,3 %
zzgl. der jeweils geltenden Umsatzsteu-
er, mindestens ein Betrag in Hohe von
EUR 120.000 stets bezogen auf die zum
31. Dezember eines Jahres bestehende
Summe samtlicher Festkapitalanteile der
Treugeber / Kommanditisten (,Bemes-
sungsgrundlage”). Die Bemessungs-
grundlage erhdht sich jahrlich um 2,0%
bezogen auf die Bemessungsgrundlage
des Vorjahres, erstmals fiir das Jahr 2009.
Die Vergitungsanspriiche (einschlieBlich
der Einrichtungsgebiihr) entstehen erst-
malig jeweils bezogen auf den Eintritt




eines einzelnen Treugebers/Komman-
ditisten, wenn ein rechtlich wirksamer
Beitritts-/Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag geschlossen und - im Falle der
Beteiligung als Treugeber — der Beitritt
durch die Treuhandkommanditistin als
erfolgt gilt bzw. — im Falle der Beteili-
gung als Kommanditist — die lbernom-
mene Zahlungsverpflichtung in Hohe der
Beteiligungssumme zzgl. des verein-
barten Agios erfillt und die gesetzliche
Widerrufsfrist abgelaufen ist.

Die Vergltungsanspriiche sind wahrend
der Emissionsphase nach Vorliegen der
Entstehungsvoraussetzungen in entspre-
chenden Teilbetragen und hiernach in
vier gleichen Teilbetrdgen jeweils zum
zweiten Arbeitstag nach Ende eines
Kalendervierteljahres fallig. Die Haftung
aus dem Geschaftsbesorgungsvertrag
gegeniber der Gesellschaft ist auf Vor-
satz und grobe Fahrldssigkeit und der
Hohe nach auf EUR 500.000 beschrankt.
Im Ubrigen gelten auch hinsichtlich des
Geschéftsbesorgungsvertrages mit der
Verano Energy KG die bereits dargestell-
ten Haftungseinschrankungen fir die
Treuhandkommanditistin. Schadenser-
satzanspriiche - gleich aus welchen
Rechtsgriinden - verjdhren spatestens
finf Jahre nach ihrer Entstehung, soweit
nicht gesetzlich bereits kiirzere Fristen
gelten. Der Vertrag lauft auf unbe-
stimmte Zeit, langstens jedoch bis zur
Abwicklung aller Beteiligungen von Treu-
gebern. Er ist darliber hinaus von der
Gesellschaft unter Einhaltung einer Frist
von drei Monaten und von der Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH unter
Einhaltung einer Frist von neun Monaten
zum Jahresende ordentlich kiindbar.
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26. Vertrag liber Mittelverwendungs-
kontrolle

Vertragspartner ist Herr Dr. Knut
Recksiek, Rechtsanwalt, aus Bielefeld
(Mittelverwendungskontrolleur). Der
Vertrag umfasst die Uberwachung und
Gewdhrleistung der vertragsgerechten
Abwicklung der Investitionen nach dem
Investitionsplan der Verano Energy

KG. Weitergehende Prifungspflichten
obliegen dem Mittelverwendungskon-
trolleur nicht. Fiir diese Leistungen ist
eine pauschale jahrliche Verglitung ab
dem Jahr 2008 in Hohe von EUR 20.000
sowie eine Verglitung von EUR 5.000 fur
das Jahr 2007 zzgl. der jeweils geltenden
Umsatzsteuer vereinbart.

Der Vergltungsanspruch entsteht be-
zogen auf den Eintritt eines einzelnen
Treugebers/ Kommanditisten, wenn ein
rechtlich wirksamer Beitritts-/Treuhand-
und Verwaltungsvertrag geschlossen
und - im Falle der Beteiligung als Treu-
geber - der Beitritt durch die Treuhand-
kommanditistin als erfolgt gilt bzw. — im
Falle der Beteiligung als Kommanditist
- die Ubernommene Zahlungsverpflich-
tung in Hohe der Beteiligungssumme
zzgl. des vereinbarten Agios erfillt und
die gesetzliche Widerrufsfrist abge-
laufen ist. Der Vergltungsanspruch ist
nach Abschluss der Platzierung féllig.
Abschlagzahlungen sind nach Vorliegen
der Entstehungsvoraussetzungen jeweils
zum Ende eines Kalendervierteljahres
zu leisten. Sdmtliche Schadensersatzan-
spriiche verjahren nach Ablauf von finf
Jahren von dem Zeitpunkt an, im dem
der Anspruch entstanden ist, soweit
der Anspruch nicht Kraft Gesetzes einer
kiirzeren Verjahrung unterliegt.

27. Weitere Vertrage

Im Rahmen der vorausgegangenen
Prospektdarstellungen sind zum Teil
noch zuséatzliche Vertrage bzw. Dienst-
leistungen genannt worden, welche im
Rahmen weiterer Vertrage geregelt wer-
den sollen. Dariliber hinaus kann sich im
Rahmen der operativen Tatigkeit der
Verano Energy KG noch weiterer Bedarf
fur die Einholung entgeltlicher Dienst-
leistungen ergeben. Diesbeziigliche
Vertrdge konnen durch die Geschéfts-
fihrung der Verano Energy KG nach
pflichtgemaBem Ermessen abgeschlos-
sen werden. Soweit solche Vertrage
daher nicht vorstehend bzw. in den
entsprechenden Prognoseberechnungen
als besonderer Kostenfaktor dargestellt
sind, bedeutet dies keine Beschrankung
der Geschéftsfihrung der Verano Energy
KG hinsichtlich des Abschlusses solcher
Vertrdge, soweit sie diese im Rahmen des
Unternehmensgegenstands fur zweck-
dienlich halten darf.

28. Gemeinsame Hinweise
Verglitungsangaben verstehen sich
grundsatzlich zuziiglich Umsatzsteuer

in der jeweils geltenden Hohe, soweit
eine solche anféllt. Wegen weiterer An-
gaben Uber die vorgenannten Vertrags-
partner der Verano Energy KG, wird auf
Seite 62 ff.verwiesen. Sonstige, das Anla-
geobjekt selbst, seine Herstellung, seine
Finanzierung, Nutzung oder Verwertung
betreffende Vereinbarungen zwischen
wesentlichen Vertragspartnern auBer
den im Prospekt dargestellten, bestehen
nach Kenntnis des Prospektherausgebers
nicht. Samtliche Angaben wurden mit
groBter Sorgfalt erstellt und beruhen auf
den Erfahrungen des Prospektherausge-
bers sowie seiner Partner.
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Steuerliche Grundlagen

Vorbemerkung

Die nachfolgenden Ausfiihrungen be-
ziehen sich ausschlieBlich auf natirliche
Personen, die in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrédnkt steuerpflich-
tig sind und erheben keinerlei Anspruch
auf Vollstéandigkeit. Bei einer Zugeho-
rigkeit der Beteiligung zum Betriebsver-
mogen des Kommanditisten ergeben
sich abweichende steuerliche Konse-
quenzen. Sie geben nur einen allge-
meinen Uberblick tiber die steuerlichen
Konsequenzen aus der Beteiligung eines
Anlegers an der Verano Energy KG. Die
personlichen Verhéltnisse des einzelnen
Anlegers beinhalten moglicherweise
weitere steuerlich relevante Tatsachen,
die in den nachfolgenden Ausfiih-
rungen zu den allgemeinen steuerlichen
Grundlagen nicht beriicksichtigt werden
kénnen.

Die Initiatorin empfiehlt kiinftigen
Kommanditisten vor ihrem Beitritt eine
Einzelberatung durch den persdénlichen
Steuerberater, um alle individuellen
Besonderheiten zu berticksichtigen. Im
Folgenden wird die zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung geltende Rechts-
lage, die sich aus den maBgebenden
Steuergesetzen, Gerichtsentscheidungen
und Verwaltungsanweisungen ergibt,
berticksichtigt. Geplante Gesetzesan-
derungen, nicht offiziell veréffentli-
chte Verwaltungsanweisungen und
sonstige nicht verbindliche Auskiinfte
sind grundsatzlich nicht berlicksichtigt.
Die Auswirkungen der Unternehmen-
steuerreform 2008 in der Fassung des
Bundestagsbeschlusses vom 25. Mai
2007 sind beriicksichtigt. Gesetzgebung,
Rechtsprechung und die Auffassung der
Finanzverwaltung zu einzelnen Besteue-
rungsfragen unterliegen einer stdndigen

Entwicklung. Anderungen sind jederzeit
—auch kurzfristig und eventuell sogar
mit riickwirkendem Effekt — moglich.

1. Einkommensteuer

Einkunftsart, Ermittlung der Einkilinfte
Unternehmensgegenstand der Verano
Energy KG (nachfolgend als Gesellschaft
bezeichnet) ist die Errichtung, der Erwerb
und der Betrieb von Energieanlagen,
insbesondere fiir geothermische Ener-
gieerzeugung an geeigneten Standorten
einschlieBlich der VerduBerung sowie die
wirtschaftliche Verwertung der aus dem
Betrieb gewonnenen elektrischen oder
sonstigen Energie. Darliber hinaus ist die
Gesellschaft berechtigt, alle Geschafte zu
betreiben, die geeignet sind, den Gesell-
schaftszweck mittelbar oder unmittelbar
zu fordern, soweit es nicht um geneh-
migungspflichtige Tatigkeiten handelt.
Die Gesellschaft ist damit gewerblich
tatig und erzielt Einkilinfte aus Gewer-
bebetrieb i.S.v. § 15 Absatz 1 und 2 des
Einkommensteuergesetzes (EStG).

Die als Treugeber/ Kommanditisten an
der Gesellschaft beteiligten Anleger sind
Mitunternehmer im Sinne des Einkom-
mensteuerrechts. Diese Qualifizierung
beruht darauf, dass die Tatbestands-
merkmale der Mitunternehmerinitiative
sowie des Mitunternehmerrisikos jeweils
in der Person der treugeberisch beteilig-
ten Anleger verwirklicht werden. Die
Anleger sind am Gewinn und Verlust der
Gesellschaft beteiligt (vgl. § 11 des Ge-
sellschaftsvertrages). Ferner besteht eine
Beteiligung an den stillen Reserven (vgl.
§ 11 des Gesellschaftsvertrages). Das auf
Ebene der Gesellschaft einheitlich und
gesondert festgestellte steuerliche Er-
gebnis wird den Anlegern damit im Rah-
men ihrer Einkommensteuerveranlagung

anteilig entsprechend ihrer (mittelbaren)
Beteiligung am Kommanditkapital als
Einklinfte aus Gewerbebetrieb zugerech-
net. Auch die Finanzverwaltung erkennt
an, dass die Einklinfte bei Treuhandge-
staltungen den Treugebern zugerechnet
werden, soweit die Treugeber auf Grund
der in ihrer Person verwirklichten Tatbe-
standsmerkmale der Mitunternehmerini-
tiative sowie des Mitunternehmerrisikos
als Mitunternehmer im steuerlichen
Sinne einzuschétzen sind. Den von der
Rechtsprechung und der Finanzverwal-
tung aufgestellten Grundsdtzen ist bei
der Ausgestaltung des Gesellschafts-
vertrages und des Treuhandvertrages
Rechnung getragen worden.

Das Ergebnis der Gesellschaft (Gewinn
oder Verlust) wird durch Betriebsvermo-
gensvergleich ermittelt (vgl. § 4 Absatz

1 sowie § 5 EStG). Die Gesellschaft hat
nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuches (§§ 242 ff. HGB) eine Bilanz
sowie eine Gewinn- und Verlust-Rech-
nung zum Ende eines jeden Wirtschafts-
jahres aufzustellen. Wirtschaftsjahr ist
das Kalenderjahr. Das erste Geschéftsjahr
ist ein Rumpfgeschéftsjahr und endet am
31. Dezember 2007.

2. Gewinnerzielungsabsicht

Gewinnerzielungsabsicht auf der Ebene
der Fondsgesellschaft

Fir die Erzielung gewerblicher Einkiinfte
ist wie bei jeder anderen Einkunftsart
grundlegende Voraussetzung, dass der
Geschéftsbetrieb der Gesellschaft auf Be-
triebsvermégensmehrung ausgerichtet.
Die Erfullung dieses Tatbestandsmerk-
mals sieht die Rechtsprechung sowie die
Finanzverwaltung dann erfillt, wenn die
Erzielung eines Totalgewinnes beab-

sichtigt ist. Voraussetzung ist insoweit,
dass sich die Moglichkeit der Erzielung
eines Totalgewinnes in einer solchen
Weise konkretisiert hat, dass nach dem
Urteil eines ordentlichen Kaufmanns mit
groBer Wahrscheinlichkeit mit einem
Totalgewinn gerechnet werden kann.
Dabei ist unter dem Begriff ,Totalge-
winn” das positive Gesamtergebnis des
Betriebes als wirtschaftlicher Organis-
mus zu verstehen, dessen Dauer von der
Griindung der Unternehmung bis hin zur
VerauBerung, Aufgabe oder Liquidation
reicht. Die Gewinnabzielungsabsicht

ist anhand der Prognose einschlieBlich
des geschétzten Ergebnisses der Verdu-
Berung zu beurteilen. Im Verlauf dieses
Zeitraums muss unter Zugrundelegung
von nachweisbaren kaufméannischen
Annahmen zur kiinftigen Geschéftsent-
wicklung die Méglichkeit bestehen, dass
ein positives Ergebnis entsteht.

In die Ermittlung des Totalgewinns ist
auch ein VerdufBlerungs- oder Aufgabe-
gewinn einzurechnen. Soweit sich die
Ergebnisentwicklung der Gesellschaft
nach MaBBgabe der Wirtschaftlichkeitsbe-
rechnungen gestaltet (vgl. die Angaben
auf den Seiten 29 bis 43), ist bei Eintritt
eines plangemaBen Investitionsverlaufes
zu erwarten, dass die Gesellschaft in den
ersten Jahren steuerliche Verluste erwirt-
schaften wird, mittelfristig ist aber ein
positives steuerliches Gesamtergebnis
und damit ein Totalgewinn zu erwarten.
Gewinnerzielungsabsicht auf der Ebene
der Gesellschafter Bei der Ermittlung des
Totalgewinns sind Sonderbetriebsausga-
ben des Gesellschafters zu beriicksich-
tigen. Sonderbetriebsausgaben kénnen
sich beispielsweise bei der ganzen oder
teilweisen Fremdfinanzierung der Kom-
manditeinlage ergeben.

Im Falle einer Fremdfinanzierung kann
es dazu kommen, dass auf der Ebene des
Gesellschafters erst zu einem spateren
Zeitpunkt der Totalgewinn entsteht, als
dies bei einer isolierten Betrachtung
der Gesellschaftsebene der Fall wére. Es
wird deshalb empfohlen, im Falle einer
individuellen Finanzierung einer Einla-
ge vorher den Rat eines Steuerberaters
einzuholen, um die moglichen steuer-
lichen Folgen, insbesondere im Hinblick
auf die Erzielung eines Totalgewinns,
abzuschatzen.

Auch im Falle einer Verduf3erung der
Beteiligung durch den Anleger vor dem
Zeitpunkt des Eintritts eines Totalgewinns
besteht das Risiko, dass die Finanzver-
waltung die Gewinnerzielungsabsicht
verneint (siehe auch ,die Risiken lhrer
Vermogensanlage” S.14 ff.). Auch insoweit
sollte der Anleger vor der Zeichnung
oder spatestens vor der geplanten An-
teilsverduBerung den Rat eines steuer-
lichen Beraters einholen.

3. Steuerliche Ergebnisse

in der Anlaufphase

Grundlage der prospektierten steuer-
lichen Ergebnisse bildet die im Verkaufs-
prospekt auf den Seiten 29 bis 43
enthaltene langfristige steuerliche Er-
gebnisrechnung der Gesellschaft fiir die
Jahre 2007 bis 2013. Mit Schreiben vom
20. Oktober 2003 (BStBI. 12003, S. 546 ff.)
hat das Bundesministerium der Finan-
zen (BMF) die einkommensteuerliche
Behandlung von Aufwendungen bei ge-
schlossenen Fondsgesellschaften in der
Anlauf- und Griindungsphase geregelt.
Danach kénnen Aufwendungen in der
Anlauf- und Griindungsphase nur unter
bestimmten Voraussetzungen als sofort
abzugsfahige Betriebsausgaben behan-
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delt werden. Im Rahmen der spdteren
steuerlichen Ergebnisrechnung werden
die Aufwendungen fiir Emission, Wer-
bung, Marketing und sonstige Vertriebs-
nebenleistungen, Prospekterstellung,
Prospektgutachten, Rechts- und Steuer-
beratung den einzelnen Wirtschaftsgu-
tern des Anlagevermdgens hinzuaktiviert
und mit diesen abgeschrieben.

4. Abschreibung der Wirtschaftsgliter
Die Abschreibung der zu erwerbenden
materiellen und immateriellen Wirt-
schaftsglter sowie der weiteren Wirt-
schaftsglter des Anlagevermégens
erfolgt im Rahmen der prospektierten
steuerlichen Ergebnisrechnung linear.
Es ist beabsichtigt, dass die Fondsge-
sellschaft ein Geothermie-Kraftwerk an
einem fiir die geothermische Energieer-
zeugung geeigneten Standort errichtet,
einen Probebetrieb durchfiihrt und das
Kraftwerk anschlieBend im Wege einer
BetriebsverdufBerung im Ganzen verau-
Bert.

Die derzeit geltende amtliche AfA-
Tabelle sieht fiir Geothermie-Kraftwerke
keine gesonderte Nutzungsdauer vor.
Die Abschreibung des Kraftwerks ist an
der Dauer der bergrechtlichen Genehmi-
gung ausgerichtet. Eine Anwendung des
BMF-Schreibens vom 15. Juni 1999 zum
so genannten ,Betriebskonzept” kommt
nach Auffassung der Emittentin nicht in
Betracht, da die erwartete Fondslaufzeit
deutlich kiirzer als die betriebsgewdhn-
liche Nutzungsdauer der Wirtschaftsg-
ter ist.

5. Ergebnisverteilung

Nach der Ergebnisverteilungsabrede der
Gesellschaft soll das Ergebnis grund-
satzlich auf alle Kommanditisten im




Verhiltnis der gezeichneten Pflichtein-
lagen verteilt werden. Abweichend von
dieser Regelung wird das Ergebnis der
Jahre 2007 und 2008 - und im Falle des
Beitritts von Gesellschaftern nach dem
Jahr 2008 entsprechend auch in spateren
Veranlagungszeitradumen - auf die Ge-
sellschafter in der Weise verteilt werden,
dass die Verlustsonderkonten aller Ge-
sellschafter unabhdngig vom Zeitpunkt
des Beitritts zur Gesellschaft bis zum 31.
Dezember 2008 - im Falle des Beitritts
nach dem 31. Dezember 2008 zum Ende
eines spateren Geschéftsjahrs - relativ
gleichstehen.

Voraussetzung fur die steuerliche
Wirksamkeit der vorstehend erlduterten
Gleichstellungsklausel gemaR der
Gewinnverteilungsabrede in § 11 des
Gesellschaftsvertrages ist allerdings,
dass der nach dem Beitritt eines je-

den Kommanditisten im Geschéaftsjahr
erwirtschaftete Verlust hoch genug ist,
um den diesem Kommanditisten zuge-
rechneten Verlustanteil abzudecken.
Dariiber hinaus gehende Umbuchungen
im Rahmen der Gleichstellungsklausel
entfalten moglicherweise steuerlich
keine Wirksamkeit. Sofern eine Gleich-
stellung zum 31. Dezember 2008 noch
nicht erreicht werden kann, gilt diese
Regelung gegebenenfalls auch fir spa-
tere Geschaftsjahre. Abweichend von der
vorstehend erlduterten Regelung wird
der Liquidationserlds nach der folgenden
MafB3gabe verteilt:

Mit Beginn des Liquidationszeitraums
der Gesellschaft tritt eine besondere
Gewinnverteilungsabrede in Kraft, die
die unterschiedlich lange Beteiligungs-
dauer berticksichtigt. Die Anleger sind
mit einem Anteil von 75% an einen

moglichen Mehrerlds des Verkaufs der
Geothermie-Anlage als den angenom-
menen Netto-Verkaufserlds von EUR
95.000.000, im Verhdltnis der Laufzeit
und der Hohe ihrer Einlage beteiligt.

6. Verlustausgleichsbeschrankung bei
Steuerstundungsmodellen

Gemal § 15 b EStG diirfen Verluste im
Zusammenhang mit einem Steuerstun-
dungsmodell weder mit Einkiinften aus
Gewerbebetrieb noch mit Einklinften aus
anderen Einkunftsarten ausgeglichen
werden. Ein Steuerstundungsmodell

im Sinne des EStG liegt vor, wenn auf
Grund einer modellhaften Gestaltung
steuerliche Vorteile in Form negativer
Einkiinfte erzielt werden sollen. Mo-
dellhaft ist eine Gestaltung dann, wenn
dem Steuerpflichtigen auf Grund eines
vorgefertigten Konzepts die Moglichkeit
geboten werden soll, zumindest in der
Anfangsphase der Investition Verluste
mit Ubrigen Einkilinften zu verrechnen.

Dabei ist es ohne Belang, auf welchen
Vorschriften die negativen Einklinfte
beruhen. Ein vorgefertigtes Konzept im
Sinne von § 15 b Abs. 2 Satz 2 EStG setzt
voraus, dass gleichartige Leistungsbezie-
hungen bestehen, die auf die Erzielung
steuerlicher Vorteile auf Grund negativer
Einkilinfte ausgerichtet sind. Typischer-
weise wird das Konzept mittels eines
Anlegerprospekts oder in vergleichbarer
Form (z. B. Katalog, Verkaufsunterlagen,
Beratungsbdgen etc.) vom Anbieter
erarbeitet und vermarktet. Charakteri-
stisch hierfur ist eine Biindelung von
Vertrdgen und/oder Leistungen. Hier-

zu muss der Anbieter die mit anderen
Vertragspartnern abzuschlieBenden
Vertrdge bereits so vorbereitet haben,
dass diese in gleicher Weise von den

potenziellen Interessenten abgeschlos-
sen werden kdnnen. Im Gesetz ist eine
Nichtaufgriffsgrenze festgelegt, die zur
Anwendung kommt, wenn innerhalb der
Anfangsphase das Verhéltnis der Summe
der prognostizierten Verluste zur Hohe
des gezeichneten und nach dem Konzept
auch aufzubringenden Kapitals oder bei
Einzelinvestoren des eingesetzten Eigen-
kapitals 10 Prozent nicht lGbersteigt.

Unter Zugrundelegung der wirtschaft-
lichen Planrechnungen geht die Emitten-
tin davon aus, dass vorstehend genannte
Nichtsaufgriffsgrenze deutlich unter-
schritten und somit der Anwendungsbe-
reich des § 15 b EStG nicht eroffnet sein
sollte.

7. Verlustausgleichsbeschrankung
nach § 15 a EStG

Nach MaBRgabe von § 15 a Absatz 1 EStG
ist der einem Kommanditisten zuzurech-
nende Anteil am Verlust der Gesellschaft
grundsatzlich der Hohe nach auf die

von ihm geleistete Kommanditeinlage
zuziglich Agio begrenzt. Auf Grund des
erwarteten Umfangs der steuerlichen
Verlustzuweisungen geht die Emittentin
davon aus, dass der Anwendungsbereich
des § 15 a EStG auf die angebotene
Vermodgensanlage nicht eréffnet sein
sollte. Soweit durch Entnahmen bei den
Mitunternehmern negative Kapitalkon-
ten entstehen bzw. sich erhdhen, ist in

§ 15 a Absatz 3 EStG eine Gewinnfiktion
vorgesehen, nach der einem Komman-
ditisten in entsprechender Hohe ein
fiktiver Gewinn zuzurechnen ist. Hin-
sichtlich einer Beteiligung an der Verano
Energy KG entstehen bei prospektge-
malem Verlauf keine negativen Kapital-
konten, so dass der Anwendungsbereich
des § 15 a Absatz 3 nicht betroffen sein

sollte. Soweit sich jedoch durch unvor-
hergesehene Entwicklungen negative
Kapitalkonten ergeben, kann eine Ge-
winnfiktion dadurch vermieden werden,
dass sich mitunternehmerisch beteiligte
Anleger unmittelbar im Handelsregister
eintragen lassen. In Folge der Eintragung
lebt die AuBenhaftung des Kommandi-
tisten nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuchs in Hohe der Auszahlung
wieder auf (§ 172 Abs. 4 HGB i.V.m. § 171
Abs. 1 HGB).

Die Emittentin ist der Auffassung, dass
die weitere Voraussetzung fur eine
Vermeidung der Anwendung des § 15 a
Absatz 3 EStG vorliegend erfllt ist. Der
Gesellschaftsvertrag raumt den Kom-
manditisten das Recht ein, sich unmit-
telbar mit ihrer gesamten Pflichteinlage
(ohne Agio) im Handelsregister eintra-
gen zu lassen.

8. Steuerliche Behandlung von
Entnahmen

Bei den von der Gesellschaft geplanten
Barauszahlungen handelt es sich steuer-
lich um Entnahmen von Liquiditatsiber-
hangen, die grundsatzlich — ebenso wie
die Entnahme von Kapitalertragsteuer-
guthaben - keiner Steuerpflicht unterlie-
gen. Steuerpflichtig sind ausschlieB3lich
die im Rahmen der einheitlichen und
gesonderten Gewinnfeststellung der
Gesellschaft fiir die Mitunternehmer fest-
gesetzten steuerlichen Ergebnisse. Die
technische Durchfiihrung der Gewinn-
feststellung wird nachstehend unter dem
Punkt ,Verfahrensrechtliche Abwicklung”
naher erldutert. Nach dem Geschafts-
konzept der Anbieterin ist geplant, freie
Liquiditat verzinslich anzulegen. Auf die
hieraus resultierenden Guthabenzinsen
wird Kapitalertragsteuer einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer wird anteilig als
Entnahme erfasst.

9. Steuerliche Ergebnisse bei Anteils-
veraulBlerung bzw. Liquidation
VerduBert ein mitunternehmerisch betei-
ligter Anleger seinen Kommanditanteil
oder wird die Gesellschaft nach dem Ver-
kauf des zu errichtenden Kraftwerks li-
quidiert, so handelt es sich bei den dann
aufgedeckten stillen Reserven gemal §
16 EStG um einen steuerpflichtigen Ver-
auBlerungsgewinn. Jedem Mitunterneh-
mer steht fir derartige VerdauBerungsge-
winne auf Antrag ein Freibetrag in Hohe
von EUR 45.000 zu, der dem Steuerpflich-
tigen, der das 55. Lebensjahr vollendet
hat oder im sozialversicherungsrecht-
lichen Sinne dauernd berufsunfdhig ist,
einmal im Leben gewdhrt wird. Der Frei-
betrag ermafigt sich um den Betrag, um
den der Gewinn EUR 136.000 Ubersteigt.
Der Verduf3erungs- bzw. Aufgabegewinn
zéhlt zu den auBerordentlichen Einklnf-
ten im Sinne des § 34 EStG.

Nach dieser Vorschrift wird die Besteue-
rung von auflerordentlichen Einkiinften
durch die so genannte Fiinftel-Regelung
dergestalt begunstigt, dass es zu einer
Abflachung der Progressionsauswir-
kungen flr den Anleger kommt. Al-
ternativ zu dieser Regelung kdnnen
Steuerpflichtige, die das 55. Lebensjahr
vollendet haben oder im sozialversiche-
rungsrechtlichen Sinne berufsunfédhig
sind, Gewinne aus Betriebsverdufe-
rungen und Betriebsaufgaben bis zu
einem Betrag von EUR 5.000.000 mit 56
% des durchschnittlichen Steuersatzes
versteuern. Ma3geblich ist derjenige
durchschnittliche Steuersatz, der sich
ergabe, wenn die tarifliche Einkommen-
steuer nach dem gesamten zu versteu-
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ernden Einkommen zuziiglich der dem
Progressionsvorbehalt unterliegenden
Einkilinfte zu bemessen wére, mindestens
jedoch 15 %. Diese Beglinstigungs-
regelung kann jedoch nur auf Antrag
einmal im Leben in Anspruch genommen
werden.

10. Sonderbetriebsausgaben /

- einnahmen

Aufwendungen, die einem mitunterneh-
merisch beteiligten Anleger (Komman-
ditist/Treugeber) im Zusammenhang mit
seiner Beteiligung an der Gesellschaft
entstanden sind, kénnen ausschlief3lich
Uber die Gesellschaft steuerlich geltend
gemacht werden. Zu diesen Aufwen-
dungen zdhlen insbesondere die Zinsen
bei einer Fremdfinanzierung des Anteil-
serwerbs, falls der Anleger eine solche
vornimmt. Eine Fremdfinanzierung ist
jedoch nach der Konzeption der Gesell-
schaft nicht vorgesehen und sollte nur
nach vorhergehender Beratung durch
einen Steuerberater erfolgen. Insoweit
wird insbesondere auf die obigen Aus-
fihrungen zum Totalgewinn verwiesen
(,Gewinnerzielungsabsicht”). Sofern bei
einem Anleger Sonderbetriebseinnah-
men entstehen, erhéht sich sein Ergebnis
aus der Beteiligung entsprechend. Vor
Abgabe der Steuererkldrung wird durch
die Gesellschaft von allen Mitunter-
nehmern die Mitteilung eventuell ange-
fallener Sonderbetriebsausgaben bzw.
Sonderbetriebseinnahmen erbeten. Die
Aufstellungen der Sonderbetriebsausga-
ben einschlieBlich der dazu gehorigen
Originalbelege sind der Gesellschaft

bis zum 31. Februar eines jeden Jahres
unaufgefordert vorzulegen, damit die
Sonderbetriebsausgaben im Rahmen der
Steuererklarung der Gesellschaft berlick-
sichtigt werden kdnnen.




11. Anrechnung der Gewerbesteuer
Auf Grund von § 35 EStG wird die Ein-
kommensteuerbelastung gewerblicher
Einkilinfte fir den Steuerpflichtigen
durch eine pauschalierte Anrechnung
der Gewerbesteuer in Hohe des 1,8-
fachen Gewerbesteuermessbetrages
gemindert. Diese Regelung ist im
Rahmen der prospektierten Wirtschaft-
lichkeitsberechnungen entsprechend
berlicksichtigt. Nach der geplanten
Unternehmensteuerreform 2008 soll der
Anrechnungsbetrag auf das 3,8-fache
des Gewerbesteuermessbetrages erhdht
werden. Ferner soll die Anrechnung auf
die tatsachlich gezahlte Gewerbesteuer
begrenzt werden.

12. Kapitalertragsteuer

Die von den der Emittentin zustehenden
Zinseinnahmen einbehaltene Kapitaler-
tragsteuer zuziglich Solidaritatszuschlag,
die als Entnahme gebucht wird, wird

auf die Einkommensteuerschuld des
Anlegers wie eine Steuervorauszahlung
angerechnet.

13. Verfahrensrechtliche Abwicklung
Zur Durchfiihrung der einheitlichen und
gesonderten Feststellung reicht die Ge-
sellschaft oder die von der Gesellschaft
beauftragte Steuerberatungsgesellschaft
beim zustandigen Betriebsfinanzamt
eine Steuererklarung ein, in der die auf
der Ebene der Gesellschaft ermittelten
Einklinfte und deren Verteilung aufge-
flihrt werden. Auch die Sonderbetriebs-
ausgaben der Gesellschafter sind in
dieser Feststellungserklarung zu erfassen
(vgl. die vorstehenden Ausfiihrungen

zu den Sonderbetriebsausgaben). Das
Betriebsfinanzamt teilt die anteiligen
steuerlichen Einkiinfte von Amts wegen
dem fir den jeweiligen Anleger zustan-

digen Wohnsitzfinanzamt des Anlegers
mit. Das Wohnsitzfinanzamt ist an diese
Mitteilung gebunden und hat im Rah-
men der Steuerveranlagung kein eigenes
Prifungsrecht.

14. Solidaritatszuschlag

Derzeit wird ein Solidaritatszuschlag

in Hohe von 5,5 % der festgesetzten
Einkommensteuer erhoben. Hierdurch
bedingte erhdhte Steuerbelastungen
der Beteiligungsergebnisse sind in den
Prognoserechnungen berlcksichtigt.

Die Geltungsdauer des Solidaritatszu-
schlages ist im Rahmen der Berechnun-
gen nicht begrenzt. Es ist zu beachten,
dass sich die prognostizierte Steuerbe-
lastung entsprechend verandert, sofern
die Regelung vor Ablauf der Fondslaufzeit
aufgehoben bzw. die Hohe des Zuschlages
verdandert wird.

15. Gewerbesteuer

Die Gesellschaft unterliegt als ein ge-
werbliches Unternehmen im Sinne des
Einkommensteuergesetzes, das seinen
Gewerbebetrieb im Inland betreibt,

der Gewerbesteuer gemaf} § 2 Abs. 1
GewStG. Bemessungsgrundlage fir die
Gewerbesteuer ist der Gewerbeertrag.
Der Gewerbeertrag ist der nach den Vor-
schriften des Einkommensteuergesetzes
zu ermittelnde Gewinn aus Gewerbebe-
trieb, vermehrt um die Hinzurechnungen
gemall § 8 GewStG und vermindert um
die Kiirzungen gemafl § 9 GewStG. Die
Gewerbesteuer als Realsteuer ist nach
geltender Rechtslage eine abzugsféahige
Betriebsausgabe. Nach der Unterneh-
menssteuerreform 2008 soll die Gewer-
besteuer zukiinftig als nichtabzugsfahige
Betriebsausgabe behandelt werden. Die
Hinzurechnungen gemaf § 8 GewStG
betreffen unter anderem die Entgelte

fir bestimmte Schulden. Diese sind
nach geltender Rechtslage dem Gewinn
aus Gewerbebetrieb in Hohe von 50 %,
nach der geplanten Unternehmens-
steuerreform 2008 in Héhe von 25 %,
hinzuzurechnen. Die Kiirzungen gemaf
§ 9 GewStG betreffen unter anderem
den zum Betriebsvermdgen des Unter-
nehmens gehdrenden Grundbesitz. Die
Klrzung betrdgt 1,2 % des gemal3 § 121a
BewG mit 140 % angesetzten Einheits-
wertes des Betriebsgrundstiickes.

Ein sich nach Berlicksichtigung der
Hinzurechnungen und Kiirzungen erge-
bender negativer Gewerbeertrag (Gewer-
beverlust) ist in zukinftigen Erhebungs-
zeitrdumen in den Grenzen des § 10a
GewStG zu beriicksichtigen. Der Gewer-
beverlust ist eigenstéandig zu ermitteln
und nicht mit dem des EStG identisch.
Der Gesellschaft steht als Personenge-
sellschaft ein Freibetrag in Hohe von EUR
24.500 zu, der den Gewerbeertrag min-
dert. Durch Anwendung der Steuermess-
zahl auf den Gewerbeertrag wird der
Steuermessbetrag ermittelt. Als Perso-
nengesellschaft gilt fir die Gesellschaft
der so genannte Staffeltarif, bei dem sich
die Steuermesszahl in Stufen von EUR
12.000 des Gewerbeertrages um jeweils
1 %, beginnend mit 1 % Steuermesszahl
erhoht. Ab einem Gewerbeertrag von
EUR 48.000 betragt die Steuermesszahl 5
%. Nach der Unternehmenssteuerreform
2008 soll der Staffeltarif entfallen und
die Steuermesszahl grundsatzlich 3,5 %
betragen. Die Gewerbesteuer ist das Pro-
dukt aus dem Gewerbesteuermessbetrag
und dem von der einzelnen Gemeinde
individuell festzusetzenden Hebesatz.
Hebesatzberechtigt ist die Gemeinde, in
der eine Betriebsstdtte unterhalten wird.
Dies ist im Fall von Geothermie- Kraft-

werken regelmaBig der Ort der Belegen-
heit des Kraftwerkes. Die Festsetzung der
Gewerbesteuerschuld erfolgt in 2 Stufen.
Das fur die Gesellschaft zustandige
Finanzamt setzt in dem Gewerbesteu-
ermessbescheid den Steuermessbetrag
fest. Dieser ist Grundlage fiir den von der
Gemeinde zu erlassenden Gewerbesteu-
erbescheid.

16. Grundsteuer

Der Grundbesitz der Gesellschaft unter-
liegt der Grundsteuer. Dies errechnet
sich aus einem Steuermessbetrag in Hohe
von 3,5 % der auf den Einheitswert des
Betriebsgrundstiicks angewendet wird.
Der so ermittelte Steuermessbetrag ist
mit dem Hebesatz der Gemeinde, in der
das Grundstiick belegen ist, zu multipli-
Zieren.

17. Erbschaftsteuer und Schenkungsteuer
Die erbschaft- und schenkungsteuer-
lichen Auswirkungen einer unentgelt-
lichen Ubertragung der Beteiligung sind
stark von den individuellen Verhaltnissen
des Empfangers abhdngig. Vor einer
beabsichtigten Ubertragung sollte daher
der personliche steuerliche Berater hin-
zugezogen werden.

18. Grundsatzliches

Bei der Bewertung des Betriebsvermo-
gens fiir Zwecke der Ermittlung der
Erbschaft- oder Schenkungsteuer sind
die zu dem Gewerbebetrieb gehdrenden
Wirtschaftsgiter grundsatzlich mit den
Steuerbilanzwerten anzusetzen. Der so
ermittelte Wert ist auf die Gesellschafter
im Verhaltnis ihrer Kapitalkonten zuei-
nander aufzuteilen.

19. Beglinstigung von Betriebsvermogen
Unter den Voraussetzungen der Beglinsti-

gungsnorm § 13 a Erbschaftsteuergesetz
kann zusatzlich zu dem persénlichen
Freibetrag des Erwerbers ein geson-
derter Freibetrag fur Betriebsvermdgen
von bis zu EUR 225.000 in Anspruch ge-
nommen werden. Der diesen Freibetrag
Ubersteigende Wert ist lediglich mit 65
% anzusetzen. Voraussetzung ist hierfur
u.a., dass der Erwerber den Anteil in-
nerhalb von flinf Jahren nicht verdufRert
und der Gesellschafter die Ubertragung
gegeniber dem Finanzamt unwiderruf-
lich erklart.

Eine zusatzliche Verglinstigung gemaf
dem Erbschaftsteuerrecht ergibt sich auf
Grund einer Tarifbegrenzung, wonach,
unabhangig vom Verwandtschaftgrad
zwischen Erblasser/Schenker und
Begtlinstigtem, immer die Steuerklasse

| Anwendung findet, d.h. bei der Uber-
tragung eines Beteiligungswertes bis zu
EUR 52.000 betragt der Steuersatz 7 %
und steigt auf maximal 30 % bei einem
steuerpflichtigen Wert von tGber EUR
25.565.000 an. Die Anbieterin geht im
Sinne der Vorsichtigkeit davon aus, dass
die Voraussetzungen fir eine steuerliche
Beglinstigung von Betriebsvermdgen
nach Mal3gabe der vorstehenden Bestim-
mungen in Bezug auf die angebotene
Vermogensanlage nicht erfullt werden.
Zum einen kénnte von der Finanzver-
waltung grundsatzlich in Frage gestellt
werden, ob die Fondsgesellschaft tGber-
haupt erbschaftsteuerlich beglinstig-
tes Betriebsvermdgen bilden kann. Es
konnte insoweit argumentiert werden,
dass die Errichtung eines Kraftwerkes
mit anschlieBendem Probebetrieb noch
keinen funktionierenden ,Betrieb” im
Sinne einer organischen Funktionsein-
heit darstellt und somit die intendierte
Beglinstigung von Betriebsvermégen
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nicht gewahrt werden kann. Zum ande-
ren ist ungeachtet der Frage der steu-
erlichen Qualifikation als begunstigtes
Betriebsvermdgen nicht gesichert, dass
die finfjahrige Behaltensfrist eingehal-
ten werden kann.

20. Gesetzliche Reformvorhaben

Seit dem 25. Oktober 2006 liegt der
Gesetzentwurf zur Erleichterung der
Unternehmensnachfolge vor, mit dem
der Gesetzgeber die Erbschaftsteuer auf
Unternehmensiibertragungen grundle-
gend zu dndern beabsichtigt. Im Mit-
telpunkt des Gesetzentwurfes steht die
Einfihrung eines Steuerstundungs- und
Abschmelzungsmodells. Danach ist eine
Stundung der auf produktiv eingesetztes
Vermogen entfallenden Erbschafts- und
Schenkungssteuer liber einen Zeit-

raum von zehn Jahren vorgesehen. Die
gestundete Steuer soll zudem in zehn
gleichen Jahresraten erl6schen, soweit
der Betrieb fortgefiihrt wird. Ob die Be-
teiligung an Fondsgesellschaften wie der
der Emittentin produktiv eingesetztes
Vermogen im Sinne des Gesetzesent-
wurfes darstellt, ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht abschlieBend
geklart. Inwiefern der Gesetzesentwurf
vollstandig oder in Teilen tatsdchlich
umgesetzt wird, ldsst sich zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung ebenfalls noch
nicht abschlieBend beurteilen.

21. Entscheidung des Bundesverfas-
sungsgerichts

Der Bundesfinanzhof hat in einem
Vorlagebeschluss an das Bundesverfas-
sungsgericht vom 25. Mai 2002 (BStBI.

1 2002, 598) die VerfassungsmaBigkeit
wesentlicher Normen des Erbschafts-
steuergesetzes in Frage gestellt. Das
Bundesverfassungsgericht hat in diesem




Zusammenhang am 31. Januar 2007
seine Entscheidung vom 7. November
2006 (1 BvL 10/02) bekannt gegeben.
Demnach verstoRt das Erbschaftsteu-
ergesetz gegen den verfassungsrecht-
lichen Gleichheitssatz, da ein einheit-
licher Steuersatz auf unterschiedlich
bewertete wirtschaftliche Einheiten oder
Wirtschaftsgliter angewendet wird. Die
erbschafts- und schenkungssteuerlichen
Verglinstigungen von Betriebsvermdgen
kéonnten im Rahmen einer gesetzlichen
Neuregelung bis zum 31. Dezember 2008
(Umsetzungsfrist fir den Gesetzgeber)
beschrankt werden oder sogar ganzlich
entfallen.

22. Ubertragung von treugeberisch
gehaltenen Beteiligungen

Sofern Kommanditisten als Treugeber
beteiligt und nicht direkt im Handelsre-
gister eingetragen sind, handelt es sich
im Falle der Vererbung oder schenkwei-
sen Ubertragung der Beteiligung beim
Gegenstand der Ubertragung gemaR der
Rechtsauffassung der Finanzverwaltung
(vgl. insoweit die bundesweit zwischen
den Obersten Landesfinanzbehorden
abgestimmten Erlasse des Finanzministe-
riums Baden-Wirttemberg vom 27. Juni
2005, DB 2005 S. 1493 sowie 16. Februar
2007, DB 2007 S. 491) grundsatzlich
nicht um die Ubertragung steuerbegiin-
stigten Betriebsvermogens. Vielmehr
soll nach Meinung der Finanzverwaltung
die Ubertragung eines Herausgabean-
spruchs gegen den Treuhdnder, der flr
erbschafts- bzw. schenkungssteuerliche
Zwecke mit dem gemeinen Wert zu
bewerten ist, vorliegen. Sofern ein erb-
schaftsteuerpflichtiger Sachverhalt ver-
wirklicht wird und solange der Anleger
lediglich als Treugeber an der Emittentin
beteiligt ist, kdnnen sich hieraus gegen-

Uber der steuerlichen Situation im Falle
der Direktbeteiligung hohere Erbschaft-
bzw. Schenkungsteuern ergeben. Etwas
anderes wiirde nur dann gelten, wenn
das Treuhandverhaltnis mit dem Tod

des Treugebers bzw. bei Abtretung des
Anspruchs aus dem Treuhandvertrag mit
der Folge endet, dass der Erbe bzw. Be-
schenkte unmittelbar in die Gesellschaf-
terstellung des (dann ehemaligen) Treu-
hdnders eintritt. Eine solche Regelung ist
in dem Gesellschaftsvertrag und in dem
Treuhandvertrag enthalten. Die Anbie-
terin geht daher davon aus, dass die
Voraussetzungen fiir die Anerkennung
einer Ubertragung steuerbegiinstigten
Betriebsvermogens im Erbfall sowie im
Fall der unentgeltlichen Zuwendung
(Schenkung) vorliegend erfillt sind.

23. Freibetrage, Steuersatze

Dariiber hinaus gelten die Steuerfreibe-
trdge zwischen Ehegatten von bis zu EUR
307.000 und bei Ubertragung auf Kinder
von bis zu EUR 205.000 pro Elternteil. Die
anzuwendenden Steuersdtze variieren in
Abhdngigkeit von der Hohe des lUbertra-
genen Vermdgens sowie vom Verwandt-
schaftsgrad. Sie variieren zwischen 7

und 50 %. Soweit die Gbrigen Vorausset-
zungen erfillt sind, kénnen der Freibe-
trag sowie der verminderte Wertansatz
beansprucht werden.

24. Umsatzsteuer

Die Gesellschaft ist selbstdandig im
Bereich der Energieerzeugung tatig. Sie
ist damit Unternehmeri.S. d. § 2 Abs. 1
Umsatzsteuergesetz (UStG) und erzielt
umsatzsteuerpflichtige Umsatze. Dies
berechtigt grundsatzlich zum Vorsteu-
erabzug aus umsatzsteuerpflichtigen
Eingangsleistungen (§ 15 Abs. 1 UStG).
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Die wesentlichen Vertragspartner
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Weitere Angaben nach VermVerkProspV
Verano ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co.KG

1. Angaben Uber die Vermogens-
anlagen (§ 4 VermVerkProspV)

1.1. Art, Anzahl und Gesamtbetrag der
angebotenen Kapitalanlage (Angabe
gemaB § 4 Satz 1 Nr. 1 VermVerkProspV)
Angeboten werden im Regelfall treu-
hdnderisch gehaltene Kommanditbetei-
ligungen (Art der Anlage) an der Verano
Energy KG nach Mal3gabe der Rege-
lungen des Gesellschaftsvertrages. Der
Mindestbetrag der Beteiligung betragt EUR
5.000 (zzgl. 5,0% Agio). Hohere Betrage
eines Kommanditanteils missen durch
100 glatt teilbar sein (§ 4 Gesellschafts-
vertrag). Neben dem Anteil der Griin-
dungskommanditistin, Dr. Schlender
Fondspartner GmbH in Hohe von EUR
10.000 und dem Anteil der Verano Ener-
gy Treuhandgesellschaft mbH in Hohe
von EUR 5.000 ist bis zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung kein weiterer Kom-
manditanteil ausgegeben worden.

Das Zeichnungskapital zum 31. Dezember
2008 ist musterhaft in Hohe von EUR 65
Mio. angenommen worden. Die Anzahl
der Kommanditanteile stehen zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung noch
nicht fest, sondern erst nach Abschluss
der Zeichnungen. Zur Realisierung des
Projektes muss mindestens ein Anteil
gezeichnet werden. (Mindestanzahl)
Entsprechend dem Gesellschaftsvertrag
ist vorgesehen das Kommanditkapital
auf bis zu EUR 61.890.000 zu erhdhen.
(Mindestbetrag und Gesamtbetrag der
angebotenen Kapitalanlage)

1.2. Die mit der Vermoégensanlage ver-
bundenen Rechte (Angabe gemaR § 4
Satz 1 Nr. 1 VermVerkProspV)

Die Anleger sind grundsatzlich im Ver-
héltnis ihrer Kommanditbeteiligung

am Vermdgen und Ergebnis der Gesell-
schaft beteiligt. Abstimmungen der Ge-
sellschafter tiber jedwede Angelegenheit
erfolgen durch Gesellschafterbeschluss.
Je volle EUR 1.000 eines libernommenen
Kommanditanteils gewdhren eine Stimme.
Die Gesellschafter besitzen samtliche
gesetzlichen Informationsrechte eines
Kommanditisten nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches und ihnen
steht neben der Beteiligung am laufen-
den Gewinn und Verlust ein Anteil an
dem Auseinandersetzungsguthaben des
Liquidationserlds zu. (Vgl. § 8 des Gesell-
schaftsvertrags.)

Des Weiteren bestehen Mitwirkungs-
rechte im Rahmen von nach dem
Gesellschaftsvertrag erforderlichen Zu-
stimmungsbeschliissen zu bestimmten
MaBnahmen. Treugebern stehen diese
Rechte mittelbar durch die Treuhand-
kommanditistin zu, die diese Rechte nur
nach Weisung der Treugeber im eigenen
Namen aber flir deren Rechnung ausibt.
Daneben kénnen die Treugeber aufgrund
einer ihnen durch die Treuhandkom-
manditistin im Treuhandvertrag erteilten
generellen Vollmacht diese Rechte auch
personlich austben.

Die Treuhandkommanditistin hat im
Rahmen ihrer Treuhandtédtigkeit einen
allumfassenden Freistellungsanspruch
von Verbindlichkeiten im Zusammen-
hang mit der Treuhandtéatigkeit gegeni-
ber den Treugebern. Explizit wird darauf
hingewiesen, dass es sich bei der Treu-
handkommanditistin, der Verano Energy
Treuhandgesellschaft mbH, um eine rein
formale Registertreuhdnderin handelt,
die keine Kontrollfunktion in Bezug auf
die Auswahl und Betreuung der einzel-
nen Investitionen ausibt.

1.3. Die wesentlichen Grundlagen der
steuerlichen Konzeption der Vermo-
gensanlage (Angabe gemaf § 4 Satz 1
Nr. 2 VermVerkProspV)

Als Personengesellschaft ist die Verano
Energy KG nicht selbst einkommensteu-
erpflichtig, sondern vielmehr die an ihr
beteiligten Anleger (Kommanditisten/
Treugeber) mit dem anteilig auf sie
entfallenden steuerlichen Ergebnis.

Der Anbieter geht davon aus, dass sie
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt.
Sie Ubt keine origindr gewerbliche
Tatigkeit aus. Obwohl im Rahmen dieser
Beteiligung steuerliche Aspekte nicht im
Vordergrund stehen, sondern der Fokus
der Fondsgesellschaft auf der Erzielung
hochstmoglicher Renditen liegt, sind die
fir die Verano Energy KG maf3geblichen
steuerlichen Grundlagen und potentielle
gesetzliche Anderungen in ausfiihrlicher
Form auf den Seiten 44 ff. dargestellt.

1.4. Ubernahme von Steuern durch den
Anbieter (Angabe gemag § 4 Satz 1 Nr.
2 VermVerkProspV)

Der Anbieter Ubernimmt keine Steuer-
zahlungen fiir den Anleger.

1.5. Ubertragungsmoglichkeiten der
Vermogensanlage (Angabe gemaB § 4
Satz 1 Nr. 3 VermVerkProspV)

Die Beteiligung eines Kommanditisten/
Treugebers an der Verano Energy KG ist
als Ganzes tbertragbar und frei vererb-
lich. Eine teilweise Ubertragung ist nur
fir die Treuhandkommanditistin, soweit
sie treuhdnderisch bedingt ist, und nur
im Erbfall zuléssig. Soweit eine Ubertra-
gung unter Lebenden erfolgt, ist diese
nur mit Zustimmung der personlich
haftenden Gesellschafterin zulassig
deren Zustimmung nur aus wichtigem
Grund versagt werden darf. Die Ubertra-

gung erfolgt im Falle der Direktbeteili-
gung auf der Grundlage eines Vertrages,
in dem der Verkaufer seine Rechte und
Pflichten aus dem Kommanditanteil an
den Kaufer abtritt. Soweit der Anleger als
Treugeber beteiligt ist, missen auch die
Rechte und Pflichten aus dem Treuhand-
und Verwaltungsvertrag an den Kdufer
abgetreten werden. Die Verfligung be-
darf der Schriftform. Mochte ein Anleger
seine Beteiligung an der Verano Energy
KG verduf3ern, muss er sich selbst um
den Verkauf bemihen. Es existiert kein
geregelter Zweitmarkt mit transparenter
Preisbildung, so dass eine Ubertragung
moglicherweise erheblich erschwert
wird. Beabsichtigt ein Kommanditist/
Treugeber, seinen Kommanditanteil an
einen Dritten zu verduBlern, so steht der
Dr. Schlender Fondspartner GmbH ein
Vorkaufsrecht nach MaBgabe des § 13
Absatz 6 des Gesellschaftsvertrags zu.
Das Vorkaufsrecht gilt nicht fir eine Ver-
dullerung an Ehegatten oder Kinder.

1.6. Einschrankungen in der freien
Handelbarkeit der Vermdgensanlage
(Angabe geméaR § 4 Satz 1 Nr. 3 Verm-
VerkProspV)

Am freien Markt bestehen nur einge-
schriankt Méglichkeiten der Ubertrag-
barkeit von geschlossenen Fondsbe-
teiligungen. Die Geschéftsfiihrung der
Verano Energy KG wird sich um ein
Borsen-Listing an der deutschen Fonds-
bérse BOAG Bérsen AG, Tragergesell-
schaft der Wertpapierbdrsen Hamburg
und Hannover, sowie der Platzierung an
weiteren Fondszweitmarkten bemihen.
Zudem kann die Dr. Schlender Fonds-
partner GmbH oder ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen bei der Zusammen-
fihrung von Kauf und Verkaufinteres-
senten koordinierend unterstiitzen.

Ein liquider Handel kann jedoch nicht
gewahrleistet werden. Die freie Handel-
barkeit der Vermdgensanlage ist soweit
eingeschrankt.

1.7. Zahlstellen oder andere Stellen, die
bestimmungsgemaB Zahlungen an den
Anleger ausfiihren (Angabe geméafB § 4
Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV)
Zahlungen an den Anleger werden be-
stimmungsgemal von der Verano
ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co. KG,
Pettenkoferstr. 16-18, 10247 Berlin selbst
veranlasst (Zahlstelle).

1.8. Einzelheiten der Zahlung des
Zeichnungspreises, Kontoverbindung
(Angabe geméafB § 4 Satz 1 Nr. 5 Verm-
VerkProspV)

Der Gesellschafter ist verpflichtet, den
von ihm Gbernommenen Treugeber-/
Kommanditanteil in Hohe von 100%
einzuzahlen. Ferner ist grundsétzlich ein
Agio in Héhe von 5,0% bezogen auf den
nominellen Betrag des ibernommenen
Treugeber-/Kommanditanteils zu zahlen.
Die Einzahlung zzgl. Agio hat grundsatz-
lich binnen 14 Tagen nach Zugang der
Annahmeerklarung durch die Verano En-
ergy Treuhandgesellschaft mbH zu erfol-
gen. Samtliche Zahlungen des Anlegers
werden lber das in der Beitrittserklarung
genannte Konto der Verano Energy
Treuhandgesellschaft mbH abgewickelt,
Konto 202 462 7007, Berliner Volksbank,
BLZ 100 900 00.

1.9. Die Stellen, die Zeichnungen oder
auf den Erwerb von Anteilen oder
Beteiligungen gerichtete Willenser-
klarungen des Publikums annehmen
(Angabe gemaB § 4 Satz 1 Nr. 6 Verm-
VerkProspV)

Angebote, Zeichnungen oder auf dem

Erwerb von Anteilen oder Beteiligungen
gerichtete Willenerkldarungen des Pu-
blikums zum Beitritt als Treugeber oder
Kommanditist der Verano Energy KG
werden von der Dr. Schlender Fondspart-
ner GmbH entgegen genommen. Die
Annahme der Angebote erfolgt durch
die Verano Energy Treuhandgesellschaft
mbH, Pettenkoferstr.16-18, 10247 Berlin
handelnd im eigenem Namen sowie fir
die Verano Invest Management GmbH
in deren Eigenschaft als Komplementa-
rin fur die Verano Energy KG sowie im
Namen der Verano Energy KG und deren
Gesellschafter.

1.10. Eine fiir die Zeichnung oder den
Erwerb vorgesehene Frist (Angabe ge-
mak § 4 Satz 1 Nr. 7 VermVerkProspV)
Das offentliche Angebot beginnt einen
Werktag nach Veroffentlichung des
Verkaufsprospektes und endet mit der
Platzierung des Emissionsvolumens.

1.11. Die Méglichkeiten, die Zeichnung
vorzeitig zu schlieBen oder Zeichnungen,
Anteile oder Beteiligungen zu kiirzen
(Angabe gemaB § 4 Satz 1 Nr. 7 Verm-
VerkProspV)

Eine vorzeitige SchlieBung der Zeich-
nung der Verano Energy KG sowie die
Kirzung von Zeichnungsanteilen oder
Beteiligungen sind bis zum Erreichen des
maximalen Gesamtplatzierungsvolumens
von EUR 65 Mio. nicht moglich.

1.12. In welchen Staaten erfolgt das
Angebot (Angabe gemaf § 4 Satz 1 Nr.
8 VermVerkProspV)

Beteiligungen an der Verano Energy

KG werden derzeit nur in der Bundes-
republik Deutschland angeboten.

Ein Angebot in Osterreich mit einem
gesondert dafiir zu erstellenden Kapi-
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talmarktprospekt nach Schema C des
(6sterreichischen) Kapitalmarktgesetzes
1991 ist vorgesehen, ein entsprechender
Teilbetrag steht noch nicht fest.

1.13. Der Erwerbspreis fiir die Vermo-
gensanlage (Angabe gemaR § 4 Satz 1
Nr. 9 VermVerkProspV)

Die Kommanditisten/Treugeberbeteili-
gen sich mit einer Einlage in Hoéhe von
mindestens EUR 5.000. Hohere Betei-
ligungsbetrdge sollen durch 100 ohne
Rest teilbar sein. Als Haftsumme wird
ein Betrag von 10 % der Kommandit-
einlage der beitretenden Kommandi-
tisten/Treugeber in das Handelsregister
eingetragen. Neben der Einlage leisten
die Anleger ein Agio in Héhe von 5 % der
Einlage. Das Agio ist zusammen mit der
Einlage auf Anforderung der Treuhand-
kommanditistin sofort zur Zahlung fallig.
Das Agio dient der Abdeckung eines
Teils der Emissionskosten (z. B. Konzep-
tion, Prospektierung, Prospektprifung,
Vertriebskosten etc.). Es verfallt nach
Begleichung. Eine Erstattung des Agios
erfolgt nicht. Dies gilt unabhdngig da-
von, ob die Auszahlungen (Entnahmen/
Gewinnzuweisungen) 100 Prozent der
Einlage erreichen oder nicht.

1.14. Die mit dem Erwerb, der Verwal-
tung und der VerauBBerung der Vermo-
gensanlage verbundenen weiteren
Kosten (Angabe gemaf3 § 4 Satz 1 Nr. 10
VermVerkProspV)

Neben dem Erwerbspreis ist ein Agio

in Hohe von 5,0 % des gezeichneten
Kommanditkapitals zu entrichten. Die
Beteiligung erfolgt in der Regel mittelbar
Uber die Verano Energy Treuhandgesell-
schaft mbH (Kurz: Verano Treuhand) als
Treuhanderin. Eine Direktbeteiligung

als im Handelsregister eingetragener

Kommanditist ist jederzeit moglich. In
diesem Fall entstehen Kosten fur die
notarielle Beglaubigung der vom Anle-
ger bei der Verano Invest Management
GmbH einzureichenden Handelsregister-
vollmacht und fiir die Anmeldung und
Eintragung im Handelsregister. Die Hohe
dieser Kosten richtet sich nach der Hohe
der Kommanditbeteiligung des Anlegers
und ergibt sich aus den Kostenord-
nungen (KostO) fiir Notare bzw. Gerichte.
Sie sind vom Anleger selbst zu tragen.
Daneben kdnnen individuelle Kosten des
Gesellschafters fiir die Anschaffung bzw.
Verwaltung der Beteiligung anfallen, z.B.
Verzugszinsen, Vorfalligkeitsentscha-
digungen, Beratungskosten, Reiseko-
sten oder Porto, deren Hohe sich nicht
abschétzen lasst. Fiir die Ubernahme und
Einrichtung der Treuhandschaft sowie
fir die laufende Tatigkeit der Treuhand-
schaft/Ubernahme und Verwaltung der
Kommanditanteile durch die Verano
Treuhand fallen fur den Anleger keine
weiteren Kosten an. Die Vergutungen fiir
diese Leistungen werden von der Verano
Energy KG entrichtet. Sie sind in den In-
vestitionskosten bzw. laufenden Verwal-
tungskosten bereits bericksichtigt.

Sollte der Anleger seinen Kommandit-
anteil nach dem im Gesellschaftsvertrag
zugelassenen Rahmen an einen Dritten
Gibertragen, so hat er die durch die Uber-
tragung ausgeldsten Kosten und Steuern
zu tragen. Hierzu zéhlen insbesondere
die Kosten der Verano Treuhand (vgl. § 6
Abs. 2 des Treuhand- und Verwaltungs-
vertrages), die Notariatsgebihren sowie
gegebenenfalls die Kosten der Loschung
im Handelsregister (gemaf KostO fiir
Notare bzw. Gerichte). Scheidet ein Ge-
sellschafter vorzeitig gegen Abfindung
aus, sind die Wirtschaftspriferkosten

fiir die Bestatigung der Plausibilitat

der Bewertungs- und mafBgeblichen
Rechenanséatze bei der Ermittlung des
entsprechenden Abfindungsguthabens
vom ausscheidenden Gesellschafter zu
tragen. Darliber hinaus entstehen mit
dem Erwerb, der Verwaltung und der
VerduBerung der Vermodgensanlage keine
weiteren Kosten.

1.15. Unter welchen Umstanden der Er-
werber der Vermdgensanlage verpflich-
tet ist, weitere Leistungen zu erbringen,
insbesondere weitere Zahlungen zu
leisten (Angabe gemaB § 4 Satz 1 Nr. 11
VermVerkProspV)

Eine personliche Haftung des Anlegers
Uber die Pflichteinlage bzw. die im
Handelsregister eingetragene Haftsum-
me in Héhe von 10% des gezeichneten
Kommanditkapitals hinaus besteht im
Verhéltnis zur Verano Energy KG und
deren Glaubigern nicht. Ebenso besteht
keine Nachschusspflicht. Nicht auszu-
schlieBen ist jedoch eine Riickforderung
von Entnahmen bzw. Ausschiittungen,
die bei wirtschaftlicher Betrachtung Ka-
pitalriickzahlungen darstellen (vgl. Seite
15). Daruiber hinaus hat der Anleger kei-
ne weiteren Leistungen oder Zahlungen
zu erbringen.

1.16. In welcher Gesamthdhe Provisi-
onen, insbesondere Vermittlungsprovi-
sionen oder vergleichbare Vergiitungen
geleistet werden (Angabe gemag § 4
Satz 1 Nr. 12 VermVerkProspV)

Im Wege der Realisierung des Unterneh-
menskonzeptes fallen bei der Eigenka-
pitalbeschaffung einmalig Provisionen
und Provisionsdhnliche Kosten an. Die
mit der Eigenkapitalbeschaffung und
Konzeption beauftragte Dr. Schlender
Fondspartner GmbH erhalt fir die

hiermit verbundenen Leistungen eine
einmalige Verglitung in Héhe von 9 %
des vermittelten Eigenkapitals. Zu-
dem erhaélt sie das auf die vermittelten
Kommanditanteile erhobene Agio in
Hohe von 5,0 %. Weiterhin behélt die
Dr. Schlender Fondspartner GmbH eine
einmalige Vergiitung in Héhe TEUR 500
fiir die Erstellung und Grundkonzeption
des vorliegenden Anlageangebotes.
Hinsichtlich der Entstehung und Fallig-
keit der Vergltungsanspriiche wird auf
Seite 29 ff. verwiesen. Die Gesamthdhe
der Provisionen (insbesondere Vermitt-
lungsprovision oder vergleichbare Ver-
gltungen) flr den Vertrieb der Anteile
betragt bei vollstandiger Platzierung
EUR 8.664.600 zzgl. Umsatzsteuer soweit
diese anféllt. Ein Teil der Vertriebskosten
in Hohe von EUR 3.095.000 wird durch
Zahlung des Agios aufgebraucht.

1.17. Beifligung des Gesellschaftsver-
trages bei Unternehmensbeteiligungen
(Angabe gemaf § 4 Satz 2 Var. 1 Verm-
VerkProspV)

Der Gesellschaftsvertrag der Verano En-
ergy KG ist Teil dieses Verkaufsprospekts
und auf den Seiten 90 ff. abgedruckt.

1.18. Beifiigung des Treuhandvertrages
bei Treuhandvermoégen (Angabe gemaf
§ 4 Satz 2 Var. 2 VermVerkProspV)

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag
mit der Verano Energy Treuhandgesell-
schaft mbH ist Teil dieses Verkaufspro-
spekts und auf den Seiten 82 ff. abge-
druckt.

1.19. Sonstige Vertrage

Zur ausfuhrlichen Information wurden
auch der Vertrag Uber die Mittelver-
wendungskontrolle mit Herrn Dr. Knut
Recksiek Rechtsanwalt auf Seite 80 ff.,

im Wortlaut abgedruckt. Sonstige, das
Anlageobjekt selbst, seine Herstellung,
seine Finanzierung, Nutzung oder Ver-
wertung betreffende Vereinbarungen
zwischen wesentlichen Vertragspartnern,
auBer den im Prospekt dargestellten,
bestehen nach Kenntnis des Prospekt-
herausgebers nicht.

2. Angaben liber den Emittenten

(§ 5 VermVerkProspV)

2.1. Firma, Sitz und Geschéaftsanschrift
(Angabe gemaf § 5 Nr. 1 VermVerkProspV)
Die Firma der Emittentin lautet,Verano
ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co.

KG" — im Folgenden kurz Verano Energy
KG genannt. Ihr Sitz ist in Berlin die
Geschéftsanschrift lautet Pettenkoferstr.
16-18, 10247 Berlin

2.2, Griindungsdatum und Dauer
(Angabe gemaf § 5 Nr. 2 VermVerkProspV)
Die Emittentin wurde am 04. September
2007 unter der Firma Verano ENERGY
Geotherm Fonds GmbH & Co. gegriindet
und am 01. Oktober 2007 im Handels-
register eingetragen. Die vorgesehene
Laufzeit der Fondsgesellschaft endet mit
Ablauf des 31. Dezember 2013.

2.3. Rechtsform und maf3gebliche Rechts-
ordnung, Struktur des personlich haf-
tenden Gesellschafters abweichende
Regelung (Angabe gemaf3 § 5 Nr. 3
VermVerkProspV)

Die Fondsgesellschaft besteht in der
Rechtform der GmbH & Co. KG und un-
terliegt der Rechtsordnung der Bundes-
republik Deutschland. Die mit einem

voll einbezahlten Stammkapital von

EUR 25.000 ausgestattete Verano Invest
Management GmbH ist alleinige person-
lich haftende Gesellschafterin der Verano
Energy KG. Sie wird vertreten durch ihren

verano
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Geschaftsfiihrer, Herrn Dr.-Ing. Manfred
Schlender. An der Fondsgesellschaft
Ubernimmt sie keine Kapitalbeteiligung.
Nachdem gesetzlichen Leitbild des
Handelsgesetzbuches haftet der per-
sonliche haftende Gesellschafter einer
Kommanditgesellschaft grundsatzlich
unbeschrankt mit seinem ganzem
Vermdgen. Vorliegend ist die Komple-
mentdrin die Verano Invest Management
GmbH eine Kapitalgesellschaft und
diese haftet daher nur beschrankt auf
ihr Gesellschaftskapital von EUR 25.000
so das insofern die Struktur vom gesetz-
lichem Leitbild abweicht. Sonstige von
den gesetzlichen Regelungen abwei-
chende Bestimmungen der Satzung der
personlich haftenden Gesellschafterin
existieren nicht.

2.4 Gegenstand des Unternehmens
(Angabe gemafB § 5 Nr. 4 VermVerkProspV )
1. Gegenstand des Unternehmens der
Verano ENERGY Geotherm Fonds GmbH
& Co. KG ist laut Gesellschaftsvertrag die
Errichtung, der Erwerb und der Betrieb
von Energieanlagen, insbesondere fir
geothermische Energieerzeugung an ge-
eigneten Standorten einschlieBlich der
VerauBerung sowie die wirtschaftliche
Verwertung der aus dem Betrieb ge-
wonnenen elektrischen oder sonstigen
Energie.

2. Darliber hinaus ist die Gesellschaft
berechtigt, alle Geschéafte zu betreiben,
die geeignet sind, den Unternehmensge-
genstand mittelbar oder unmittelbar zu
fordern, soweit es sich nicht um geneh-
migungspflichtige Tatigkeiten handelt.
Die Gesellschaft ist unter anderem zu
allen Rechtsgeschéaften, Rechtshand-
lungen und MaBnahmen berechtigt, die
mit dem Gegenstand des Unternehmens




zusammenhdngen oder ihn unmittelbar
oder mittelbar fordern. Die Gesellschaft
kann sich an gleichartigen oder dhnlichen
Unternehmen im In- und Ausland be-
teiligen, solche griinden oder erwerben
sowie Zweigniederlassungen unter glei-
cher oder anderer Firma im In- und Aus-
land errichten, Unternehmensvertrdage
schlieBen und Interessengemeinschaften
eingehen. Insbesondere ist die Griin-
dung oder der Erwerb einer Kapitalge-
sellschaft, deren gesamte Anteile von der
Gesellschaft gehalten werden, zuldssig,
wenn Uber diese mittelbare und/oder
unmittelbare Beteiligungen zur Errei-
chung des Unternehmensgegenstandes
gehalten werden. Die Gesellschaft kann
im Rahmen ihres Unternehmensgegen-
standes die zur Erreichung ihres Zweckes
erforderlichen oder zweckmafBigen
Handlungen selbst vornehmen oder
durch Dritte vornehmen lassen.

2.5 Das fiir den Emittenten zustandige
Registergericht, Eintragung und Kon-
zernzugehorigkeit ( Angabe gemaf §§
5 Nr.5und 5 Nr. 6 VermVerkProspV)
Der Emittent, die Verano ENERGY
Geotherm Fonds GmbH & Co. KG ist im
Handelsregister des Amtsgerichts
Charlottenburg unter der Nummer

HRA 40236B eingetragen. Der Emittent
ist kein Konzern und gehort keinem Kon-
zernunternehmen an.

3. Angaben iiber das Kapital des
Emittenten (§ 6 VermVerkProspV)

3.1. Die Hohe des gezeichneten Kapi-
tals, die Art und die Hauptmerkmale
der Anteile, in die es zerlegt ist und
die Hohe der ausstehenden Einlagen
(Angabe gemaB § 6 Satz 1 Nr. 1 Verm-
VerkProspV)

Die Hohe des Kommanditkapitals der
Verano Energy KG betragt EUR 15.000.
Diese werden gehalten von der Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH in
Hohe von EUR 5.000 und von der Dr.
Schlender Fondspartner GmbH in Hohe
von EUR 10.000. Die beiden Anteile in
Hohe von gesamt EUR 15.000 sind voll
eingezahlt. Der Gesellschaftsvertrag der
Verano Energy KG sieht eine Erhéhung
des Kommanditkapitals um insgesamt
bis zu EUR 61.890.000 vor. Die Treuhand-
kommanditistin, die Verano Energy
Treuhandgesellschaft mbH ist erméachtigt
und bevollmachtigt, ihre Beteiligung an
der Verano Energy KG durch Leistung
und Erhdéhung ihrer eigenen Komman-
diteinlage treuhdnderisch fiir Rechnung
von Treugebern jeweils in Verbindung
mit dem Abschluss von Treuhand und
Verwaltungsvertragen, auf bis zu EUR
61.890.000 an Einlagen zu erhdhen. Die
Hauptmerkmale der Anteile entsprechen
den mit der Vermdgensanlage verbun-
denen Rechten (vgl. Seite 64 ,Die mit der
Vermdgensanlage verbundenen Rechte”).

3.2. Eine Ubersicht der bisher ausgege-
benen Wertpapiere oder Vermogens-
anlagen i.S.d. § 8f Abs. 1 Verkaufspro-
spektgesetzes (Angabe gemaf § 6 Satz
1 Nr. 2 VermVerkProspV)

Es wurden keine Wertpapiere oder Ver-
mogensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1
des Verkaufsprospektgesetzes ausgegeben.

3.3. Ist der Emittent eine Aktiengesell-
schaft oder Kommanditgesellschaft

auf Aktien, muss der Verkaufsprospekt
liber das Kapital des Emittenten zusatz-
lich den Nennbetrag der umlaufenden
Wertpapiere, die den Glaubigern ein
Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien
einraumen, angeben (Angabe gemaf

§ 6 Satz 2 VermVerkProspV)

Aufgrund der Rechtsform der Verano
Energy KG entfallen Angaben zu dieser
Vorschrift.

3.4. Daneben muss er die Bedingungen
und das Verfahren fiir den Umtausch
oder den Bezug nennen (Angabe ge-
maf § 6 Satz 3 VermVerkProspV)
Aufgrund der Rechtsform der Verano
Energy KG entfallen Angaben zu dieser
Vorschrift.

4. Angaben Uber Griindungsgesell-
schafter des Emittenten (§ 7 Verm-
VerkProspV)

4.1. Firma, Sitz und Geschaftsanschrift
der Griindungsgesellschafter (Angabe
gemaB § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 VermVer-
kProspV)

4.1.1. Griindungskomplementar

Die Verano Invest Management GmbH,
Anschrift: Pettenkoferstr. 16-18, 10247
Berlin, ist personlich haftende Gesell-
schafterin der Emittentin. Sie ist am

Vermogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

4.1.2. Griindungskommanditist

Die Grindungskommanditisten der
Fondsgesellschaft sind die Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH,
Anschrift: Pettenkoferstr. 16-18, 10247
Berlin, welche am 04. September 2007
einen Kapitalanteil in Hohe von EUR
5.000 libernommen hat. Sie hélt diesen
Kommanditanteil in der Funktion einer
Treuhandkommanditistin der Gesell-
schaft zukiinftig fur einen Treugeber
und wird ihren Kapitalanteil dartiber
hinaus entsprechend der von den zu
werbenden Treugebern gezeichneten
Kapitalanteile bis zum Fondsvolumen

erhohen. Als weiterer Kommanditist hat
am 04. September 2007 die Dr. Schlender
Fondspartner GmbH, Anschrift: Jess-
nerstr. 7, 10247 Berlin, einen Kapitalan-
teil in Hohe von EUR 10.000 Gibernommen.

4.2. Die Art und der Gesamtbetrag der
von den Griindungsgesellschaftern
insgesamt gezeichneten und der ein-
gezahlten Einlagen (Angabe gemaB § 7
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 VermVerkProspV)

Der von der Verano Energy Treuhandge-
sellschaft mbH gezeichnete Kapitalanteil
im Nennwert von EUR 5.000 und die Ein-
zahlung auf den von der Dr. Schlender
Fondspartner GmbH gehaltenen Anteil in
Héhe von EUR 10.000.- ist vollstandig er-
folgt. Von den Griindungsgesellschaften
wurden somit insgesamt EUR 15.000 an
Einlagen gezeichnet und auch in dieser
Hoéhe eingezahlt

4.3. Gewinnbeteiligungen, Entnah-
merechte und den Jahresbetrag der
sonstigen Gesamtbeziige, insbesondere
der Gehalter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicher-
ungsentgelte, Provisionen und Neben-
leistungen jeder Art, die den Griin-
dungsgesellschaftern auBBerhalb des
Gesellschaftsvertrages insgesamt
zustehen (Angabe gemaBl § 7 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3 VermVerkProspV)

Den Grindungsgesellschaftern der Ver-
ano Energy KG stehen Uber die nachfol-
genden Angaben hinaus keine Gewinn-
beteiligungen, Entnahmerechte oder
sonstige Gesamtbezilige (insbesondere
Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Aufwands-
entschadigungen, Versicherungsentgel-
te, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art) innerhalb und auBerhalb des
Gesellschaftervertrages zu. Uber die in
den nachfolgenden Absédtzen genannten

Zahlungsanspriiche hinaus weichen die
Rechte der Griindungsgesellschafter
nicht von den Rechten der beitretenden
Anleger ab. Die Verano Invest Manage-
ment GmbH als personlich haftende
Gesellschafterin erhalt fur ihre Tatig-
keit von der Gesellschaft eine jahrliche
Verglitung in H6he von EUR 450.000, die
im Jahr 2007 mit einmalig EUR 150.000
abgegolten wird und ab dem Jahr 2009
um 2 % p.a. gesteigert wird. Die Vergu-
tung ist auch in Verlustjahren zu zahlen
und, soweit gesetzlich zuldssig, von der
Gesellschaft zu tragen. Die personlich
haftende Gesellschafterin erhalt ferner
eine Vergitung in Hohe von 25 %

fir den Teil des Verkaufserloses, der

den bereinigten Netto-Verkaufserlos
von EUR 95.000.000 Ubersteigt.

Die Verano Energy Treuhandgesellschaft
mbH als Treuhandkommanditistin erhalt
von der Gesellschaft fir ihre Verwal-
tungstatigkeit fur die Gesellschaft eine
jahrliche Vergtitung von 0,3 % des
jeweils verwalteten Kommanditkapitals,
mindestens jedoch EUR 120.000 zuzilig-
lich etwaig anfallender Umsatzsteuer.
Im Jahr 2007 wird die Verglitung pau-
schal in Hohe von EUR 50.000 gewahrt.
Die Vergiitung wird ab dem Jahr 2009
an die allgemeine Kostenentwicklung
angepasst. Die Erhohung betragt jedoch
mindestens 2 % p.a. Darliber hinaus er-
halt die Treuhandkommanditistin im Jahr
2007 fur die Einrichtung der Treuhand-
verwaltung eine pauschale Vergitung in
Hohe von EUR 30.000 zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer, die zum 31. Dezember
2007 fallig ist. Sobald die Gesellschaft
Uber ausreichend Liquiditat verfugt,

ist sie berechtigt und verpflichtet, die
Pauschalvergiitung vorzeitig zu entrich-
ten. Im Falle des Beginns der Liquidation
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der Gesellschaft erhdlt die Treuhand-
kommanditistin zum Ausgleich des mit
der Liquidation verbundenen Mehrauf-
wandes die Treuhandgebihr auch fir
das folgende Kalenderjahr, selbst wenn
die Gesellschaft vor Ablauf dieses Zeit-
raumes beendet wird. Schlief3lich ist die
Treuhandkommanditistin tGber die von
ihr geleistete Einlage wie jeder Komman-
ditist/Treugeber anteilig am Gewinn und
Verlust der Verano Energy KG beteiligt.

Die Dr. Schlender Fondspartner GmbH
hat als Griindungsgesellschafterin mit
der Verano Energy KG einen Geschafts-
besorgungsvertrag liber die Einwerbung
des Kommanditkapitals (Eigenkapitalver-
mittlung) in Hohe von EUR 61.890.000
sowie lber die Beratung bei der Gestal-
tung des Fondskonzeptes einschlieBlich
der Erstellung des Verkaufsprospekts
abgeschlossen. (vgl. § 6 Absatz 6 sowie §
7 Absatz 1 des Gesellschaftsvertrages der
Verano Energy KG). Fir ihre Leistungen
erhélt die Dr. Schlender Fondspartner
GmbH von der Verano Energy KG eine
einmalige Verglitung in Héhe von EUR
500.000 fur die Konzeption der Emission,
die zum 31.12.2007 fallig ist.

4.4. Die unmittelbaren und mittelbaren
Beteiligungen der Griindungsgesell-
schafter an Unternehmen, die mit dem
Vertrieb der emittierten Vermogensan-
lagen beauftragt sind (Angabe gemag
§ 7 Abs. 2 Nr.1 VermVerkProspV)

Die Grindungsgesellschafter sind weder
unmittelbar noch mittelbar an Unterneh-
men beteiligt, die mit dem Vertrieb der
emittierten Vermogensanlagen beauf-
tragt sind.




4.5. Die unmittelbaren und mittelbaren
Beteiligungen der Griindungsgesell-
schafter an Unternehmen, die dem
Emittenten Fremdkapital zur Verfiigung
stellen (Angabe gemaf3 § 7 Abs. 2 Nr.2
VermVerkProspV) Die Grindungsgesell-
schafter sind weder unmittelbar noch
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
dem Emittenten konzeptionsbedingt
Fremdkapital zur Verfligung stellen.

4.6.Die unmittelbaren und mittelbaren
Beteiligungen der Griindungsgesell-
schafter an Unternehmen, die im Zu-
sammenhang mit der Herstellung des
Anlageobjekts nicht nur geringfiigige
Lieferungen oder Leistungen erbrin-
gen. (Angabe gemaBl § 7 Abs. 2 Nr. 3
VermVerkProspV) Die Grindungsgesell-
schafter sind weder unmittelbar noch
mittelbar am Unternehmen beteiligt, die
im Zusammenhang mit der Herstellung
des Anlageobjektes nicht nur gering-
fligige Lieferungen oder Leistungen
erbringen.

5. Angaben liber die Geschafts-
tatigkeit des Emittenten (§ 8 Verm-
VerkProspV)

5.1. Die wichtigsten Tatigkeitsbe-
reiche des Emittenten (Angabe gemaf
§ 8 Abs.1 Nr.1 VermVerkProspV) Die
Verano Energy KG konzipiert, projektiert
und errichtet Geothermie-Kraftwerke in
Deutschland. Weitere Einzelheiten zur
Geschéftstatigkeit der Verano Energy KG,
ihren Anlagezielen und ihrer Anlagepo-
litik sind ausfiihrlich in dem Abschnitt
,Die Anlagestrategie des Verano Energy
Geotherm Fonds” auf den Seiten 26 bis
27 beschrieben. Gegenstand des Unter-
nehmens ist unter anderem der Erwerb,
die Errichtung und der Betrieb von
Energieanlagen und insbesondere der
Erwerb, die Errichtung und der Betrieb
von Geothermie-Kraftwerken an flr die

geothermische Energieerzeugung ge-
eigneten Standorten, einschlieBlich der
VerduBerung, der Vermittlung oder der
sonstigen wirtschaftlichen Verwertung
der aus dem Betrieb von Geothermie-
Kraftwerken gewonnenen elektrischen
und sonstigen Energie. Dartiber hinaus
ist die Gesellschaft berechtigt, alle
Geschifte zu betreiben, die geeignet
sind, den Gesellschaftszweck mittelbar
oder unmittelbar zu fordern, soweit es
sich nicht um genehmigungspflichtige
Tatigkeiten handelt.

5.2. Angaben liber die Abhangigkeit
des Emittenten von Patenten, Lizenzen,
Vertragen oder neuen Herstellungs-
verfahren, wenn sie von wesentlicher
Bedeutung fiir die Geschaftstatigkeit
oder Ertragslage des Emittenten sind
(Angabe gemaf3 § 8 Abs. 1 Nr. 2 Verm-
VerkProspV) Fur die Errichtung und den
Betrieb eines Geothermie-Kraftwerks
sind verschiedene behérdliche Geneh-
migungen erforderlich. Die Art der
Genehmigungen kann von Standort zu
Standort verschieden sein. Folgende
Genehmigungen sind in jedem Fall zu
beantragen:

- Aufsuchungserlaubnis nach § 7 BBerg

- Gewinnungsbewilligung nach § 8BBergG

- Betriebsplan nach §§ 50ff. BBerG

- Wasserrechtliche Genehmigung nach
dem WHG

- Baurechtliche Genehmigung nach dem
BauGB

Im Rahmen der Genehmigung der Be-
triebspldne fihrt die jeweils zustandige
Bergbehorde ein Beteiligungsverfahren
durch. Dies bedeutet, dass im Rahmen
eines solchen Beteiligungsverfahrens
alle Behorden, die durch ein Geothermie-
Projekt in ihrem Zustandigkeitsbereich
betroffen sein kénnten, aufgefordert

werden, eine Stellungnahme abzugeben.
Im Rahmen des Beteiligungsverfahrens
kdnnen raumordnerische, immissions-
schutzrechtliche (vgl. z. B. technische
Anleitung zum Schutz gegen Larm - TA
Larm), naturschutz- und forstrechtliche
sowie landschaftspflegerechtliche
Belange betroffen sein. Der Emittent ist
nicht von Patenten, Lizenzen, Vertragen
oder neuen Herstellungsverfahren, die
von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschéftstatigkeit oder Ertragslage des
Emittenten von wesentlicher Bedeutung
sind, abhangig.

5.3. Gerichts- oder Schiedsverfahren,
die einen wesentlichen Einfluss auf die
wirtschaftliche Lage des Emittenten
haben kénnen (Angabe gemaR § 8 Abs.
1 Nr. 3 VermVerkProspV) Es existieren
keinerlei Gerichts- oder Schiedsverfah-
ren, die einen wesentlichen Einfluss auf
die wirtschaftliche Lage der Verano Energy
KG haben kénnen.

5.4. Angaben liber die wichtigsten
laufenden Investitionen mit Ausnahme
der Finanzanlagen (Angabe gemaf3 § 8
Abs. 1 Nr. 4 VermVerkProspV) Angaben
Uber die wichtigsten geplan-ten Inve-
stitionen der Emittentin mit Ausnahme
der Finanzanlagen sind dem Finanzteil
auf den Seiten 29 bis 43 zu entnehmen.
Zum Zeitpunkt der Prospekt-aufstellung
hat die Emittentin noch keine laufenden
Investitionen liber die Umsetzung des
Fondskonzept hinaus (Konzeption, Pro-
jektierung und Errichtung von Geother-
mie-Kraftwerken) realisiert.

5.5. Ist die Tatigkeit des Emittenten
durch auBBergewdhnliche Ereignisse
beeinflusst worden, so ist darauf hin-
zuweisen (Angabe gemaR § 8 Abs. 2
VermVerkProspV) Die Tatigkeit des Emit-
tenten ist durch keine auBergewohn-
lichen Ereignisse beeinflusst worden.

6. Zusatzliche Angaben fiir Anteile,
die eine Beteiligung am Ergebnis
eines Unternehmens gewahren,
tiber Anteile an einem Treuhandver-
mogen und liber Anteile an einem
sonstigen geschlossenen Fonds (§ 9
Abs. 2 VermVerkProspV)

6.1. Steht den nach den §§ 3, 7 oder 12
zu nennenden Personen das Eigentum
am Anlageobjekt oder wesentlichen
Teilen desselben zu oder steht diesen
Personen aus anderen Griinden eine
dingliche Berechtigung am Anlageob-
jekt zu (Angabe gemafB § 9 Abs. 2 Nr. 2
VermVerkProspV)

Der Verano Energy KG wird das Eigentum
an den Anteilen an dem zu erstellendem
Kraftwerk und den weiteren Ertrdgen zu-
stehen. Ihren Griindungsgesellschaftern,
der Prospektverantwortlichen, Mitglie-
dern der Geschaftsfiihrung oder des Vor-
stands, Aufsichtsgremien und Beirdten
der Verano Energy KG, dem Treuhdnder,
dem Mittelverwendungskontrolleur oder
sonstigen Personen stand und steht hin-
gegen kein Eigentum an den Anlageob-
jekten oder wesentlichen Teilen dessel-
ben zu. Ebenso werden keine dinglichen
Berechtigungen der nach den §§ 3,7
oder 12 zu nennenden Personen an dem
Anlageobjekt bestehen.

6.2. Nicht nur unerhebliche dingliche
Belastungen des Anlageobjekts (Anga-
be gemafB § 9 Abs. 2 Nr. 3 VermVerkProspV)
Zur Zeit der Veroffentlichung dieses
Prospektes wurde noch keine Investition
fir ein Anlageobjekt durchgefiihrt. Es
wurden, abgesehen von den im Rahmen
der Fondskonzeption abgeschlossenen
Vertrdagen, auch noch keine Verpflich-
tungen flr Investitionen eingegangen.
Insofern gibt es auch keine, nicht nur

unerhebliche dingliche Belastungen des
Anlageobjekts.

6.3. Rechtliche / tatsachliche Beschran-
kungen der Verwendungsmoglich-
keiten des Anlageobjekts, insbesondere
im Hinblick auf das Anlageziel (Angabe
gemaB § 9 Abs. 2 Nr. 4 VermVerkProspV)
Gemal dem Anlageobjekt ist die Erstel-
lung eines Geothermie-Kraftwerks, der
spatere Verkauf sowie der Betrieb (Probe-
betrieb) vorgesehen, dem Finanz-mittel
in Form von Eigenkapital zur Verfligung
gestellt wird. Zum Erreichen des Anlage-
ziels, namlich des Kraftwerksverkaufs,
ist es erforderlich, die notwendigen
behordlichen Genehmigungen sowohl
far die Errichtung als auch fur den Betrieb
zu erlangen und zu behalten. Ohne die
entsprechende Genehmigung wére die
Moglichkeit eines Verkaufs, und damit
die Verwendung des Anlageobjektes,
nur eingeschrankt oder ggf. gar nicht
moglich. Damit ist eine faktische Be-
schrankung tatsachlicher Natur in den
Verwendungsmaoglichkeiten des Anlage-
objektes gegeben. Andere rechtliche
oder tatsachliche Beschrankungen der
Verwendungsmaoglichkeiten des Anla-
geobjektes bestehen nicht.

6.4. Liegen die erforderlichen behord-
lichen Genehmigungen vor (Angabe ge-
manR § 9 Abs. 2 Nr. 5 VermVerkProspV)
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
lagen keinerlei behérdliche Genehmi-
gungen vor. Fur die Errichtung und den
Betrieb eines Geothermie-Kraftwerks
sind verschiedene behdrdliche Geneh-
migungen erforderlich. Die Art der
Genehmigungen kann von Standort zu
Standort verschieden sein. Folgende
Genehmigungen sind in jedem Fall zu
beantragen:
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- Aufsuchungserlaubnis nach § 7 BBerg
- Gewinnungsbewilligung nach § 8BBergG
- Betriebsplan nach §§ 50ff. BBerG

- Wasserrechtliche Genehmigung nach
dem WHG

- Baurechtliche Genehmigung nach dem
BauGB

Im Rahmen der Genehmigung der Be-
triebsplane fihrt die jeweils zustandige
Bergbehdrde ein Beteiligungsverfahren
durch. Dies bedeutet, dass im Rahmen
eines solchen Beteiligungsverfahrens
alle Behorden, die durch ein Geothermie-
Projekt in ihrem Zustandigkeitsbereich
betroffen sein kdnnten, aufgefordert
werden, eine Stellungnahme abzugeben.

Im Rahmen des Beteiligungsverfahrens
konnen raumordnerische, immissions-
schutzrechtliche (vgl. z. B. technische
Anleitung zum Schutz gegen Larm - TA
Larm), naturschutz- und forstrechtliche
sowie landschaftspflegerechtliche Belan-
ge betroffen sein.

6.5. Welche Vertrage hat der Emittent
tiber die Anschaffung oder Herstellung
des Anlageobjekts oder wesentliche
Teile davon geschlossen (Angabe ge-
mani § 9 Abs. 2 Nr. 6 VermVerkProspV)
Die Fondskonzeption sieht vor, die
Kraftwerkskonzeption, -projektierung
und -realisierung von einem Generalun-
ternehmer durchfiihren zu lassen. Der
Vertrag soll im Wesentlichen die Pla-
nung, Durchfithrung und Uberwachung
des Gesamtvorhabens, d.h. des Projekt-
Managements, der Exploration, der
Bohrungen, der Installation des Strom




erzeugenden Einrichtungen sowie den
Anschluss an das Stromnetz beinhalten.
Zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe
wurde noch kein Vertrag Gber die An-
schaffung oder Herstellung des Anlage-
objekts oder wesentlicher Teile davon
geschlossen.

6.6. Der Namen der Person oder Gesell-
schaft, die ein Bewertungsgutachten
fiir das Anlageobjekt erstellt hat, das
Datum und das Ergebnis des Bewer-
tungsgutachtens (Angabe gemafB3 § 9
Abs. 2 Nr. 7 VermVerkProspV)

Fiir das Anlageobjekt Kraftwerk wurde
kein Bewertungsgutachten erstellt, so
dass kein Datum und kein Ereignis des
Bewertungsgutachten genannt werden
kénnen

6.7.In welchem Umfang nicht nur ge-
ringfligige Leistungen und Lieferungen
durch Personen erbracht werden, die
nach §§ 3, 7 oder 12 zu nennen sind
(Angabe gemaf3 § 9 Abs. 2 Nr. 8 Verm-
VerkProspV)

Neben der Verano Invest Management
GmbH als geschéftsfliihrender Komple-
mentdrin erbringen mittelbar deren
Geschaftsfihrer, Herr Dr.-Ing. Manfred
Schlender, die nach §§ 3, 7 oder 12

zu nennen sind, nicht nur geringfi-

gige Lieferungen und Leistungen. Die
Grundkonzeption erfolgt durch die Dr.
Schlender Fondspartner GmbH. Die
Griindungskommanditistin Verano Treu-
handgesellschaft mbH und der Mittel-
verwendungskontrolleur erbringen
keine Leistungen oder Lieferungen im
Sinne dieser Vorschrift. Die Auswahl und
Betreuung der Investitionen wird von der
geschaftsflihrenden Komplementarin der
Verano Invest Management GmbH wahr-
genommen. Die Mitglieder des Beirates

erbringen die im Gesellschaftsvertrag
der Emittentin vorgesehenen Beratungs-
und Unterstitzungsleistung.

Es ist geplant, den Auftrag fir die schlis-
selfertige Errichtung (einschlieBlich
Probebetrieb) des Kraftwerks an einen
Generalunternehmer zu vergeben. Es ist
jedoch méglich, dass die Verano Energy
Technik & Service GmbH (eine 100 %-ige
Tochter der Dr. Schlender Fondspartner
GmbH) nicht nur unwesentliche Teile des
Kraftwerksbaus abwickelt, die nicht wie
geplant von einem Generalunternehmer
ibernommen werden. In diesem Fall
wirde die Verano Energy Technik & Ser-
vice GmbH bestimmte Auftrage von der
Verano Energy KG zum Selbstkostenpreis
(bestes Angebot am Markt) zuziiglich
einer Management-Gebiihr annehmen
und durchfiihren lassen. Da auch in dem
geplanten Generalunternehmervertrag
Management-Gebilhren enthalten sind,
wirde die Beauftragung der Verano
Energy Technik & Service GmbH nicht

zu héheren Kosten im Vergleich zu einer
Beauftragung eines Generalunterneh-
mers fihren. Die Verano Energy Technik
& Service GmbH wiirde auch dann ein-
geschaltet werden, wenn beispielsweise
nicht nur ein, sondern zwei Generalilber-
nehmer - einer fir die unterirdischen
Gewerke, einer fur die oberirdischen Ge-
werke beauftragt und das Zusammen-
spiel dieser Generallibernehmer von der
Verano Energy Technik & Service GmbH
koordiniert werden. Méglich ist, dass

die der Verano Energy Technik & Service
GmbH im Rahmen der Vorbereitung der
Errichtung eines Kraftwerks diverse tech-
nische Beratungsleistungen tGbernimmt.
Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung
sind noch keine Vertrage zwischen der
Verano Energy KG und der Verano Energy

Technik & Service GmbH fiir diesen Fall
der Abwicklung von Auftragen geschlos-
sen worden. Eine Entscheidung hierliber
kann erst getroffen werden, wenn fest-
steht, welche Aufgaben durch dritte Ge-
nerallibernehmer tibernommen werden
und welche Aufgaben (noch) durch die
Verano Energy Technik & Service GmbH
durchgefiihrt werden mussen. Darliber
hinaus werden keine nicht nur geringfi-
gigen Leistungen und Lieferungen durch
nach § 3 VermVerkProspV (Personen oder
Gesellschaften, die flr den Inhalt des
Verkaufsprospektes die Verantwortung
Ubernehmen), noch den nach § 7 Verm
VerkProspV (Griindungsgesellschafter
der Emittentin) bzw. nach § 12 Verm-
VerkProspV (Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung, Aufsichtsgremien und Beirdte der
Emittentin, der Treuhdnder und sonstige
Personen, die die Herausgabe oder den
Inhalt des Prospekts oder die Abgabe
oder den Inhalt des Angebots der Ver-
mogensanlage wesentlich beeinflusst
haben) zu nennende Personen erbracht.

7. Angaben liber Mitglieder der
Geschaftsfiihrung oder des Vor-
standes, Aufsichtsgremien und
Beirate des Emittenten (§ 12 Abs. 1
und 2 VermVerkProspV)

7.1. Der Namen, die Geschéaftsanschrift
und die Funktion der Mitglieder

der Geschéftsfiihrung oder des
Vorstands,Aufsichtsgremien und Bei-
rate des Emittenten (Angabe gemaB §
12 Abs. 1 Nr. 1 VermVerkProspV)

Die Geschaftsfiihrung wird von der
Komplementdarin, der Verano Invest Ma-
nagement GmbH Pettenkoferstr. 16-18,
10247 Berlin und mittelbar durch deren
Geschéftsfihrer, Herrn Dr.-Ing. Manfred
Schlender, geschéftsansassig ebenda,
ausgetbt.

7.1.2. Verano Invest Management
GmbH (Geschéftsfiihrung der Verano
ENERGY Geotherm Fonds GmbH)

Die Komplementadrin, die Verano Invest
Management GmbH, Gibernimmt im Rah-
men ihres Geschaftsfihrung die opera-
tiven und administrativen Aufgaben der
Verano Energy KG. Diese umfassen die
Verwaltung des eigenen Vermdgens

die Liquiditatssteuerung, Buchhaltung,
Jahresabschliisse und die Kommunikati-
on mit den Dienstleistern der Fondsge-
sellschaft (insbesondere dem Treuh&nder).

7.1.3. Vorstand, Aufsichtsgremien und/
oder Beirate Ein Vorstand oder Auf-
sichtsgremien bestehen hinsichtlich
der Verano Energy KG nicht. Die Verano
Energy KG hat einen vorlaufigen Beirat,
dessen Mitglieder bis zum Ablauf der
ordentlichen Gesellschafterversammlung
bestellt sind. Zu Mitgliedern des Beirates
wurde bisher Herr Prof. Dr. (habil.) Hans
Fuchs sowie Herr Dipl.-Ing. (FH) Lutz Barz

bestellt. Die Funktion des Beirats ergibt
sich aus § 18 des Gesellschaftsvertrags.
Eine konstituierende Sitzung hat zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung noch
nicht statt gefunden. Alle Beiratsmitglieder
Ubernehmen die selben Funktionen. Sie
sind diesbezliglich geschéaftsansdssig in
10247 Berlin Pettenkoferstr. 16-18.

7.1.4. Die fiir das letzte abgeschlossene
Geschéftsjahr gewahrten Gesamtbezii-
ge, insbesondere Gehilter, Gewinnbe-
teiligungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, getrennt
nach Geschéftsfiilhrung oder Vorstand,
Aufsichtsgremien und Beirdten (Angabe
gemaf § 12 Abs. 1 Nr. 2 VermVerkProspV)
Da die Gesellschaft erst im Jahr 2007
gegriindet worden ist, hat die Verano
Energy KG fir das letzte abgeschlossene
Geschéftsjahr keine Gesamtbeziige
gewdhrt. Es wurden weder Gehalter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsent-
schadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen noch Nebenleistungen jeder
Art an die Geschéftsfiihrung und deren
Mitglieder noch an die Mitglieder des
Beirats gezahlt/ entrichtet.

7.1.5. In welcher Art und Weise die
Mitglieder der Geschéftsfiihrung oder
des Vorstands, Aufsichtsgremien und
Beirate des Emittenten fiir Unterneh-
men téatig sind, die mit dem Vertrieb
der angebotenen Vermdgensanlagen
betraut sind (Angabe gemaf3 § 12 Abs.
2 Nr. 1 VermVerkProspV) Der Geschafts-
flhrer der Verano Invest Management
GmbH, Herr Dr.-Ing. Manfred Schlender,
ist auch Geschaftsfihrer der mit der
Eigenkapitalbeschaffung und Konzeption
betrauten Dr. Schlender Fondspartner
GmbH. Ein Vorstand oder Aufsichtsgre-
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mien bestehen hinsichtlich der Verano
Energy KG nicht. Mitglieder des Beirats
sind nicht fir Unternehmen tétig, die mit
dem Vertrieb der angebotenen Vermo-
gensanlagen betraut sind.

7.1.6. In welcher Art und Weise die Mit-
glieder der Geschéftsfiihrung oder des
Vorstands, Aufsichtsgremien und Beirdte
des Emittenten fiir Unternehmen tatig
sind, die dem Emittenten Fremdkapital
geben (Angabe geméaf § 12 Abs. 2 Nr. 2
VermVerkProspV) Mitglieder der Ge-
schéftsfihrung oder des Beirats sind fur
keine Unternehmen tétig, die dem Emit-
tenten Fremdkapital geben. Ein Vorstand
oder Aufsichtsgremien bestehen hinsicht-
lich der Verano Energy KG nicht.

7.1.7.In welcher Art und Weise die Mit-
glieder der Geschiftsfiihrung oder des
Vorstands, Aufsichtsgremien und Beirdte
des Emittenten fiir Unternehmen tatig
sind, die im Zusammenhang

mit der Herstellung des Anlageobjektes
nicht nur geringfiigige Lieferungen oder
Leistungen erbringen (Angabe gemaB §
12 Abs. 2 Nr. 3 VermVerkProspV)

Sollte die Verano Energy Technik & Service
GmbH den Part eines Generalunterneh-
mers zur Erstellung und/oder Koordinie-
rung des Kraftwerkes tibernehmen , wére
hier Herr Dr.-Ing. Manfred Schlender zu
nennen welcher als Geschéaftsfihrer der
geschéftsfihrenden Komplementarin/der
Emittentin der Verano Invest Manage-
ment GmbH auch Geschéftsfiihrer der Ve-
rano Energy Technik & Service GmbH ist.
Andere Mitglieder der Geschaftsfihrung
oder des Beirats erbringen keine diesbe-
zliglichen Lieferungen oder Leistungen.
Ein Vorstand oder Aufsichtsgremien be-
stehen hinsichtlich der Verano Energy KG
nicht.




7.2. Interessenskollisionen

Durch die bestehenden und oder zukinf-
tige Verflechtungen kénnen Interessen-
kollisionen entstehen. Bieten sich also
Geschéaftschancen, deren Wahrnehmung
gegebenenfalls fir mehrere Gesellschaften
in Betracht kommt oder die mehrere
Gesellschaften betreffen, in denen die
Geschaftsfiihrer Funktionen ausiliben, so
entscheiden sie nach freiem Ermessen
darlber, in welchem Umfang und fir
welche Gesellschaft die entsprechende
Geschéftschance wahrgenommen wird.

7.3. Angaben iliber den Treuhander
(8§ 12 Abs. 3 VermVerkProspV)

7.3.1. Die Firma, die Geschaftsanschrift
und der Sitz des Treuhanders

(Angabe gemaf § 12 Abs. 3 Nr. 1 Verm-
VerkProspV)

Die Funktion eines Treuhandkomman-
ditisten der Gesellschaft Gbt die Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH aus.
Anschrift: Pettenkoferstr, 16-18, 10247
Berlin.

7.3.2. Aufgaben und Rechtsgrundlage
der Tatigkeit des Treuhdanders (Angabe
gemal § 12 Abs. 3 Nr. 2 VermVerkPropV)
Entsprechend dem zwischen der Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbH und
dem Gesellschafter abzuschlieBenden
Treuhand- und Verwaltungsvertrag,
dessen vollstandiger Wortlaut auf den
Seiten 82 ff. abgedruckt ist, wird sie
ihren Kapitalanteil zukiinftig fur einen
Gesellschafter halten und diesen dariiber
hinaus entsprechend der von den zu
werbenden Treugebern gezeichneten
Kapitalanteile bis zum Emissionsvolumen
erhohen. Grundlage hierfur ist der auf
den Seiten 90 ff. abgedruckte Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin.

7.3.3. Die wesentlichen Rechte und
Pflichten des Treuhdnders (Angabe ge-
maB § 12 Abs. 3 Nr. 3 VermVerkProspV)
Die Verano Energy Treuhandgesellschaft
mbH nimmt aus eigenem Recht samt-
liche Kontroll- und Informationsrechte
wahr, soweit Treuhdnder diese nicht
aufgrund der ihnen im Treuhand- und
Verwaltungsvertrag erteilten generel-
len Vollmacht selbst wahrnehmen. Sie
vertritt den Treugeber bei Gesellschaf-
terversammlungen, soweit dieser ihr ent-
sprechende Weisungen erteilt hat. Wei-
sungen des Treugebers wird die Verano
Energy Treuhandgesellschaft mbh unter
Beachtung ihrer gesellschaftsrechtlichen
Treuepflichten gegeniiber den lbrigen
Gesellschaftern ausfiihren. Gegendiber
den Treugebern hat die Treuhandkom-
manditistin eine umfassende Abliefe-
rungs- und Herausgabeverpflichtung.

Es ist darauf hinzuweisen, dass es sich
bei der Verano Energy Treuhandge-
sellschaft mbH um eine rein formale
Registertreuhdnderin handelt, die keine
Kontrollfunktion in Bezug auf die ein-
zelnen Investitionsentscheidungen der
Verano Energy KG ausiibt und/oder diese
Uberprift. Die wesentlichen Rechte und
Pflichten des Treuhdnders ergeben sich
umfassend aus den Seiten 82 ff. abge-
druckten Treuhand und Verwaltungsver-
trag.

7.3.4. Der Gesamtbetrag der fiir die
Wahrnehmung der Aufgaben vereinbar-
ten Vergiitung des Treuhdnders (Anga-
be gemaB § 12 Abs. 3 Nr. 4 VermVerk-
ProspV)

Die Treuhandkommanditistin erhalt fur
die Ubernahme der Treuhandschaft

eine einmalige jahrliche Vergiitung von
0,3 % der am Ende der Emissionsphase

bestehenden Festkapitalanteile der
Treugeber/Kommanditisten, mindestens
jedoch EUR 120.000 zzgl. der jeweils gel-
tenden Umsatzsteuer. Fiir ihre Tatigkeit
fir das Jahr 2007 erhélt Sie eine einma-
lige Vergutung fur die Errichtung der
Treuhand von EUR 30.000. (vgl. § 10 des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages).
Ab dem Jahr 2009 erfolgt eine jahrliche
Kostensteigerung um 2,0 % verglichen
mit der Bemessungsgrundlage des
Vorjahres. Voraussetzung fur das Ent-
stehen eines Verglitungsanspruchs ist,
dass jeweils bezogen auf den Festka-
pitalanteil eines einzelnen Treugebers/
Kommanditisten ein rechtlich wirksamer
Beitrittsvertrag geschlossen und im Falle
der Beteiligung als Treugeber der Beitritt
durch die Treuhandkommanditistin
erfolgt ist bzw. im Falle des Beitritts als
Kommanditist die Gibernommenen Zah-
lungsverpflichtungen zzgl. des verein-
barten Agios erfillt und die gesetzlichen
Widerrufsfristen abgelaufen sind.

Die Gesamtverglitung der Treuhandkom-
manditistin Gber die gesamte Laufzeit
betragt bei planmaBigem Verlauf des
Fonds EUR 1.456.222.

7.3.5. Umstande oder Beziehungen, die
Interessenskonflikte des Treuhdnders
begriinden kénnen (Angabe gemaB §
12 Abs. 3 Nr. 5 VermVerkProspV)

Der Geschaftsfuhrer der Verano Energy
Treuhandgesellschaft mbH Herr Thomas
Gurda ist auch Mitarbeiter, der mit der
Eigenkapitalbeschaffung betrauten Dr.
Schlender Fondspartner GmbH. Durch
die bestehenden Verflechtungen kdnnen
Interessenkollisionen entstehen.

Bieten sich also Geschéaftschancen,
deren Wahrnehmung gegebenenfalls
fur mehrere Gesellschaften in Betracht

kommt oder die mehrere Gesellschaften
betreffen, in denen die Geschaftsflhrer
Funktionen austiben, so entscheiden

sie nach freiem Ermessen dariiber, in
welchem Umfang und flr welche Gesell-
schaft die entsprechende Geschaftschan-
ce wahrgenommen wird. ( vgl. auf den
Seiten 82 ff. abgedruckten Treuhand und
Verwaltungsvertrag).

7.4. Angaben liber den Mittelverwen-
dungskontrolleur

Die Mittelverwendungskontrolle tibt
Herr Rechtsanwalt Dr. Knut Recksiek
geschéftsansdssig in 33602 Bielefeld,
Lobellstr. 10, aus. Herr Dr. Recksiek ist
gemall dem auf Seite 80 ff. abgedruckten
Vertrag Uber die Mittelverwendungskon-
trolle mit der zeitlich und inhaltlich
begrenzten Uberwachung der formalen
Einhaltung der Auszahlungsvoraus-
setzungen des Gesellschaftsvertrages
beauftragt. Darliber hinaus bestehen
keine weitergehenden Priifungspflichten
im Hinblick auf die durchzufiihrenden
Investitionen. Fir seine Tatigkeit erhalt
der Mittelverwendungskontrolleur das
im Mittelverwendungskontrollvertrag
angegebene Honorar. Umstdande oder
Beziehungen, die Interessenskonflikte
von Herrn Dr. Recksiek begriinden kénn-
ten, sind nicht ersichtlich.

7.5. Angaben liber sonstige Personen

(8§ 12 Abs.4i.V.m. § 12 Abs. 1 und 2
VermVerkProspV

Es sind keine sonstigen Personen, die
nicht in den Kreis der nach dieser Verord-
nung angabepflichtigen Personen fallen,
die Herausgabe oder den Inhalt des Pro-
spekts oder die Abgabe oder den Inhalt
des Angebots der Vermdgensanlage aber
wesentlich beeinflusst haben im Sinne
dieser Vorschrift vorhanden.

8. Gewadhrleistete Vermdgensanlage

(§ 14 VermVerkProspV)

Es hat keine juristische Person oder Ge-
sellschaft die Gewahrleistung fir die Ver-
zinsung oder Rickzahlung der angebote-
nen Vermdgensanlage Gibernommen.

9. Durchgefiihrte Vermogensanlage
Die Verano Energy KG als auch die Ver-
ano Invest Management GmbH haben
bisher keine Vermégensanlagen durch-
gefiihrt. Insofern wird auf die handeln-
den Personen in der Geschéftsfiihrung
verwiesen. Aufgrund ihrer bisherigen
Vita kénnen sie auf langjahrige und
umfangreiche Erfahrungen u.a. in den
Bereichen Unternehmensanalysen und
-bewertungen sowie Konzeption, Marke-
ting und Verwaltung zurtickgreifen.

10. Eine Zwischeniibersicht, deren
Stichtag nicht langer als zwei Monate
zuriickliegt (§ 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
VermVerkProspV

Eine Zwischenibersicht ist entbehrlich
da der Emittent vor weniger als zwei Mo-
naten, namlich am 04. September 2007
gegriindet worden ist.

verano
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Die beteiligten Personen

Dr.-Ing. Manfred Schlender

Dr. Manfred Schlender, geb. 31.11.1943. Nach
Studium des Eisenbahnsicherung- und Fern-
meldewesens, Spezialgebiet Elektronik und
Funktechnik 1962 bis 1967 an der Verkehrs

HS Dresden, blieb er als wiss. Assistent an

der Verkehrs HS Dresden. Von 1971 bis Juni
1988 war er als Projektleiter, zuletzt auch als
Abteilungsleiter am Institut fir Regeltechnik,
der Akademie der Wissenschaften im Bereich
Steuerungssysteme tatig von 1988 bis 1990.
Der Bereich Maschinen- und Anlagenbau
gehorte zu seinem taglichen Aufgabengebiet.
Danach folgte eine Position als Entwicklungs-
leiter fiir Steuerungssysteme bei der Firma
Mertik in Quedlinburg. 1991 startete er als
Grinder der Geschéftsstelle in Berlin und
Vertriebsleiter fir die Firma pgn. Consultiung
aus Bremen den bundesweiten Vertrieb fur
deren CAD-Produkte. 1998 ging er dann in die
Selbstandigkeit und war als Unternehmensbe-
rater fir Kommunikation und Telekommunika-
tion erfolgreich. 2001 wurde von ihm die Dr.
Schlender Fondspartner GmbH gegriindet.

Prof. Dr. (habil.) Hans Fuchs

Nach seinem Abschluss als Dipl.-Ing. an der
TU limenau (Regelungstechnik) startet er
1960 bis 1983 seine Tatigkeit in der Berliner
Elektro-Industrie als Entwicklungs-Ingenieur
und Entwicklungs-Leiter. Wahrend dieser Zeit
promovierter er 1972 zum Dr.-Ing auf dem Ge-
biete der Automatisierungstechnik. Es folgte
im Jahr 1983 Berufung zum Honorarprofessor
der TU Dresden (Fachgebiet: Automatisie-
rungsgerate) und bis 1991 Tatigkeit an der
damaligen Akademie der Wissenschaften der
DDR, zuletzt Direktor des Institut fir Auto-
matisierung, Arbeitsgebiete: angewandte
Forschung zu wissensbasierten Systemen der
Automatisierung, Sensor-und Steuerungs-
technik und Robotertechnik, Uberfiihrung
von Forschungsergebnissen in die Industrie.
1986 folgte die zweite Promotion zum Dr.

sc.-techn. an der Humboldt Universitat zu
Berlin - Gleichwertigkeitsbescheinigung fir
Dr.-Ing. habil. 1992. 1992 bis 1995 tatig in der
AuBenstelle ERS /EBV des Fraunhofer-Instituts
far Produktionsanlagen und Konstruktions-
technik (IPK) Berlin. 1996 Abteilungsleiter
Fertigungsmesstechnik im Bereich Quali-
tdtsmanagement des Fraunhofer- Instituts
IPK Berlin mit dem Schwerpunk optische
Messtechnik. 1998 Beratung zur Einfihrung
von Qualitditsmanagementsystemen nach 1SO
9000 und Vorbereitung von Priflabors auf
die Akkreditierung nach DIN EN ISO 17025.
Seit 2002 ist er als selbststandiger Berater fir
Qualitatsmanagementsysteme nach DIN EN
ISO 9001 und 1702 tatig.

Thomas Gurda, Betriebswirt (IHK)
Thomas Gurda, geb. 07.01.1960. Nach erfolg-
reichem AbschluB8 der Handelsschule begann
er 1976 eine Ausbildung zum Birokaufmann.
Von August 1981 bis Juni 1986 erfolgte Wei-
terbildung zum Betriebswirt, sowie staatlich
anerkannten Bilanzbuchhalter mit jeweils
AbschluB3 IHK. Danach im Jahr 1987 Ausbilder-
schein fur Kfm.-Berufe mit AbschluB8 IHK . Ab
1988 Prokurist in 2 Autohdusern, 1990 noch
zusatzlich Geschéftsfihrer eines dritten Auto-
hauses und einer Versicherungsagentur.

Ab 04.2000 als Prokurist eines namhaften
Finanzdienstleisters bis zum 30.11.2006
durchgehend tétig. Seit dem 01.12.2006 fur
die Dr. Schlender Fondspartner GmbH, als
Niederlassungsleiter in der NL Holzwickede
tatig.

Lutz Barz, Dipl. Ing (FH)

Herr Barz, Jahrgang 1948. Er hat an der Inge-
nieurhochschule fur Bauwesen in Cottbus das
Studium als Hochschulingenieur fiir Bauwesen
absolviert und erlangte in einem externen
Zusatzstudium 1977 sein Diplom. Seine
berufliche Karriere begann im konstruktiven
Bereich des ehemaligen Landbaukombinates

Frankfurt (Oder) bis hin zum Chefkonstruk-
teur und Oberbauleiter. Spater tibernahm er
die Position des Betriebsleiters des Nieder-
lassungsbereiches Beeskow der Markischen
Ingenieurbau GmbH, mit Schwerpunkt schlis-
selfertiger Bauvorhaben.

1996 erhielt er die Anerkennung als bera-
tender Ingenieur und fiihrte ein selbstan-
diges Biro fur Bauplanung und Bauleitung in
Frankfurt (Oder), war Mitglied der Branden-
burgischen Ingenieurkammer und Gibernahm
als freier Mitarbeiter die Bauleitung zahl-
reicher Wohnungsbauprojekte in Frankfurt
(Oder), Berlin, Libeck, Wohnpark Genshagen
fir Interbau Mailand und landestiibergreifend
in Polen. Seit 2001 ist Herr Barz als Leiter Ein-
kauf fur Maschinen tétig und leitet ebenfalls
ein damit verbundenes Call-Center .

Dr. Knut Recksiek, Rechtsanwalt
Herr Dr. Recksiek ist seit 1988 als Rechtsanwalt
in Bielefeld zugelassen und seither tatig.

Naturliche
Energie



Schlusswort

Wir sind sicher, dass Sie nach intensiver
Lektiire dieses Emissionsprospekts
unsere Uberzeugung teilen, dass das
hier vorgestellte Projekt Giberragende
Wirtschaftlichkeit und zeitgemale
O0kologische Aspekte in Uberzeugender
Konsequenz vereint.

Unsere Partner forschen und entwickeln
kontinuierlich im Bereich der Anlagen-
technik und der Prozessketten. Pilot-
projekte wie jenes an der Uni Aachen
haben die problemlose Realisierung
der direkten Einspeisung geothermisch
erzeugten Stroms in das Stromnetz
demonstriert. Gestlitzt auf die Férder-
mafBnahmen der Bundesregierung zur
Entwicklung alternativer Energien und

insbesondere der Geothermie ist allent-
halben eine gro3e Aufbruchsstimmung
zu versplren. Allein im siiddeutschen
Raum sind laut Aussage der parlamen-
tarischen Staatssekretéarin im Bundes-
umweltministerium, Astrid Klug, derzeit
70 bis 80 geothermische Bohrprojekte
beantragt oder bereits genehmigt, mit
einem Gesamtinvestitionsvolumen von
rund 2 Mrd. Euro.

Mit Ihrer unternehmerischen Beteili-
gung an der Verano ENERGY Geotherm
Fonds GmbH & Co. KG werden Sie von
einem ausgereiften, zukunftsweisenden
Betriebskonzept profitieren und zum
Mitunternehmer einer neuen Ara der
deutschen Energieversorgung werden.

Kyoto-Protokoll, UN-Klimabericht, G8-

Gipfel - wenn nicht jetzt, wann dann ist
der richtige Zeitpunkt zu einem solchen
Engagement in eine wegweisende ener-
giewirtschaftliche Zukunftstechnologie?

Wir wirden uns freuen, Sie als Gesell-
schafter in der Verano ENERGY Geotherm
Fonds GmbH & Co. KG begrifen zu
durfen.

Deutschland ist ein

heilSes Pflaster

fur Geothermie.



Anhang |

Mittelverwendungskontrollvertrag

Mittelverwendungskontrollvertrag
zwischen

Verano ENERGY Geotherm Fonds
GmbH & Co. KG, Pettenkoferstr.16-18,
10247 Berlin

- nachfolgend ,Gesellschaft” genannt -
und

Rechtsanwalt Dr. Knut Recksiek, Loe-
bellstr.10., 33602 Bielefeld

- nachfolgend ,Mittelverwendungskon-
trolleur” genannt - und

Verano Energy Treuhandgesellschaft
mbH, Pettenkoferstr. 16-18,10247
Berlin

- nachfolgend ,Treuhdnderin” genannt -

Praambel

Kapitalanleger kdnnen sich an der
Gesellschaft als Treugeber lber die
Treuhdnderin beteiligen. Das aus den
Beteiligungen der Kapitalanleger vorge-
sehene Kommanditkapital (Emissions-
kapital) betrdgt bis zu EUR 61.890.000.
Die personlich haftende Gesellschafte-
rin der Gesellschaft ist berechtigt, den
Fonds vorzeitig zu schlieBen. Zusatzlich
zu den gesellschaftsrechtlichen Einlagen
ist von den Kommanditisten ein Agio

in Hohe von 5 % der lbernommenen
Kommanditeinlage zu leisten. Entspre-
chend den maf3geblichen Vertragen und
Zeichnungsunterlagen (Gesellschafts-
vertrag der Gesellschaft, Treuhand- und
Verwaltungsvertrag, Beitrittserkldrung,
Verkaufsprospekt) sind die gesellschafts-
rechtlichen Einlagen der Treuhandkom-
manditisten zuzlglich des Agios auf das
Konto der Verano Energy Treuhandge-

sellschaft mbH (Konto: 202 462 7007 bei
der Berliner Volksbank, BLZ 100 900 00
entsprechend der Beitrittserklarung in
einer Summe oder vereinbarten Raten zu
leisten. Das Kommanditkapital dient zum
Teil der Finanzierung der Errichtung und
des Betriebs eines Geothermie-Kraftwerks.
Daneben werden Griindungs-, Anlauf-
und Platzierungskosten der Gesellschaft
bezahlt. Der Zweck der entsprechenden
Zahlungen ist im Verkaufsprospekt
genannt sowie in der Anlage zu diesem
Mittelverwendungskontrollvertrag als
Budgetplan (Investitionsplan) beigefligt.

Dies vorausgeschickt vereinbaren die
Parteien folgendes:

§ 1 Mittelherkunftskontrolle

1. Die Einzahlungen der Anleger auf dem
Konto der Treuhdnderin werden von

der Treuhdnderin laufend tGberwacht.
Die Treuhdnderin legt dem Mittelver-
wendungskontrolleur in regelmaBligen
Abstanden, mindestens aber monatlich,
geeignete Unterlagen vor, durch die der
Nachweis gefuihrt werden kann, dass a.)
die Treuhdnderin die Annahme auf dem
Zeichnungsschein erklart hat und b.) die
Zahlungen auf die gezeichneten Einla-
gen einschlieBlich des Agios dem Konto
der Treuhdnderin vollstandig gutge-
schrieben sind.

2. Geeignete Unterlagen sind z.B. Kopien
der Beitrittsvereinbarungen und Konto-
auszuge.

3. Der Mittelverwendungskontrolleur ist
berechtigt, seine Tatigkeit stichproben-
artig durchzufihren.

4. Soweit der Nachweis des ordnungs-
gemédlBen Zahlungseingangs gefiihrt

werden kann, gibt der Mittelverwen-
dungskontrolleur der Treuhdnderin die
Einzahlungen zur Weiterleitung an die
Gesellschaft frei. Die Treuhdnderin ist
zur Weiterleitung auch dann berechtigt,
wenn der Mittelverwendungskontrolleur
nicht innerhalb von drei Tagen nach
Vorlage der Einzahlungsunterlagen einer
Weiterleitung ausdricklich gegeniiber
der Treuhdnderin widerspricht.

§ 2 Mittelverwendungskontrolle

Die Verwendung der Mittel der Gesell-
schaft erfolgt gemafl den vertraglichen
Vereinbarungen fir die im Beteiligungs-
prospekt dargestellten Zwecke im
Rahmen des diesem Mittelverwendungs-
kontrollvertrages als Anlage beigefiigten
Budgetplans (Investitionsplans). Der
Mittelverwendungskontrolleur priift die
Einhaltung des durch den Budgetplan
vorgegebenen Rahmens bei der Verwen-
dung der Mittel durch die Gesellschaft.

§ 3 Umfang der Mittelverwendungskon-
trolle

1. Die Gesellschaft informiert den Mittel-
verwendungskontrolleur an Hand geeig-
neter Unterlagen lber die Verwendung
der Mittel. Geeignete Unterlagen sind
insbesondere Vertragsdokumente, Rech-
nungskopien, Zahlungsaufstellungen,
Buchungsunterlagen etc..

2. Der Mittelverwendungskontrolleur
Uberpruft die Verwendung, ob sich die
konkreten Zahlungen im Rahmen des
Budgetplans halten. Ma3geblich ist in
diesem Sinne das Gesamtbudget.

3. Die von der Gesellschaft beim Mittel-
verwendungskontrolleur vorgelegten

Zahlungen gelten als genehmigt, wenn
der Mittelverwendungskontrolleur nicht

innerhalb von drei Tagen nach Vorlage
der Unterlagen der konkreten Verwen-
dung ausdricklich gegentiber der Ge-
sellschaft widerspricht. In diesem Fall
informiert der Mittelverwendungskon-
trolleur unverziglich die Treuhdnderin
entsprechend.

4. Der Mittelverwendungskontrolleur
pruft nicht die Rechtswirksamkeit oder
Anfechtbarkeit der den Zahlungen zu
Grunde liegenden Rechtsgeschéfte der
Gesellschaft sowie die Mangelfreiheit der
die Zahlungen ausldsenden Leistungen
der Vertragspartner der Gesellschaft.
Der Mittelverwendungskontrolleur tragt
ebenfalls keine Verantwortung fir die
wirtschaftliche Konzeption der Gesell-
schaft bzw. der angebotenen Vermo-
gensanlage oder fiir das Erreichen deren
wirtschaftlicher Ziele.

5. Die Kontrolle erstreckt sich nur auf
die Griindungs-, Anlauf-, Platzierungs-
und Investitionsphase und ist mit der
Kraftwerkserrichtung sowie der spateren
Liquidation der Gesellschaft und der
damit verbundenen Zahlungen durch
die Gesellschaft an die entsprechenden
Vertragspartner abgeschlossen.

§ 4 Vergiitung

Der Mittelverwendungskontrolleur erhalt
fr seine Tatigkeit a) im Jahre 2007 ein-
maliges Honorar in Hohe von EUR 5.000
sowie b) bis zur Beendigung der in § 3 ge-
nannten Tatigkeit eine jahrliche pauscha-
le Vergilitung in Hohe vom EUR 20.000.
Das Honorar erhdht sich um die jeweilige
gesetzliche Umsatzsteuer und ist fallig.

a) am Ende des Monats der Aufnahme
der Kontrolltatigkeit und
b) jeweils zum 31.12. des betreffenden

Kalenderjahres, oder friher auf Anforde-
rung des Mittelverwendungskontrolleurs
im ganzen/ abschldgig soweit die Liqui-
ditatslage der Gesellschaft die Zahlung
des Honorars zuldsst.

§ 5 Vertragsanderung und Kiindigung
1. Anderungen oder Ergdnzungen dieses
Vertrages bedurfen der Schriftform.

2. Dieser Vertrag kann nur aus wichtigem
Grunde gekindigt werden.

§ 6 Allgemeine Bestimmungen

Sollten einzelne Bestimmungen dieses
Vertrages unwirksam sein, wird hier-
durch die Wirksamkeit der Gibrigen Be-
stimmungen nicht beriihrt. Die Parteien
sind verpflichtet, eine Bestimmung

zu vereinbaren, die der unwirksamen
Bestimmung in ihrem wirtschaftlichen
Gehalt so nahe wie moglich kommt. Falls
der Vertrag Licken aufweist, sind die
Parteien verpflichtet, eine Bestimmung
zu vereinbaren, die dem entspricht, was
die Parteien nach Sinn und Zweck des
Vertrages vereinbart hatten, wenn die
Angelegenheit bedacht worden waére.
Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht.

Bielefeld, den 02. Oktober 2007

Mittelverwendungskontrolleur
Dr. Knut Recksiek

Verano ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co. KG, diese vertreten durch den
geschéftsfiihrenden Komplementar, die Verano Invest Management GmbH,
diese vertreten durch den Geschéftsfihrer Herrn Dr.-Ing. Manfred Schlender

Verano Energy Treuhandgesellschaft mbH
vertreten durch den Geschéftsfihrer Herrn Thomas Gurda




Anhang |l

Treuhand- und Verwaltungsvertrag fur Kommanditbeteiligungen

Treuhand- und Verwaltungsvertrag fiir
Kommanditbeteiligungen zwischen

der jeweils in der Beitrittserklarung
(Zeichnungsschein) der Verano
ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co.
KG genannten Person

- nachfolgend ,Treugeber”, ,Kommandi-
tist” oder ,Anleger” genannt - und

der Verano Energy Treuhandgesell-
schaft mbH,

- nachfolgend ,Treuhdnderin®, ,Treu-
handkommanditistin” oder ,Verwalte-
rin” genannt -

Praambel

1. Unternehmensgegenstand der Verano
ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co. KG
(,Gesellschaft”) ist die Errichtung, der
Erwerb und der Betrieb von Energieanla-
gen, insbesondere fiir geothermische
Energieerzeugung an geeigneten Stand-
orten einschlieflich der VerduBerung
sowie die wirtschaftliche Verwertung der
aus dem Betrieb gewonnenen elektrischen
oder sonstigen Energie.

Dariiber hinaus ist die Gesellschaft
berechtigt, alle Geschéfte zu betreiben,
die geeignet sind, den Unternehmensge-
genstand mittelbar oder unmittelbar zu
fordern, soweit es sich nicht um geneh-
migungspflichtige Tatigkeiten handelt.
Die Gesellschaft ist unter anderem zu
allen Rechtsgeschaften, Rechtshand-
lungen und MaBnahmen berechtigt, die
mit dem Gegenstand des Unternehmens
zusammenhdngen oder ihn unmittelbar
oder mittelbar fordern. Die Gesellschaft
kann sich an gleichartigen oder dhn-
lichen Unternehmen im In- und Ausland

beteiligen, solche griinden oder erwer-
ben sowie Zweigniederlassungen unter
gleicher oder anderer Firma im In- und
Ausland errichten, Unternehmensver-
trage schlieBen und Interessengemein-
schaften eingehen. Insbesondere ist die
Grindung oder der Erwerb einer Kapital-
gesellschaft, deren gesamte Anteile von
der Gesellschaft gehalten werden, zulassig,
wenn Uber diese mittelbare und/oder un-
mittelbare Beteiligungen zur Erreichung des
Unternehmensgegenstandes gehalten
werden.

Die Gesellschaft kann im Rahmen ihres
Unternehmensgegenstandes die zur
Erreichung ihres Zweckes erforderlichen
oder zweckmaBigen Handlungen selbst
vornehmen oder durch Dritte vorneh-
men lassen.

2. Die Treuhandkommanditistin ist
Kommanditistin der Gesellschaft mit
einer Kommanditeinlage von anfanglich
EUR 5.000. Gemaf § 4 Absatz 3 des
Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft
(,Gesellschaftsvertrag”) ist die Treuhand-
kommanditistin berechtigt, das Kom-
manditkapital der Gesellschaft im Wege
der Erhohung der eigenen Kommandit-
beteiligung und Leistung der entspre-
chenden Kommanditeinlage treuhdnde-
risch fiir Rechnung von Treugebern um
bis zu EUR 61.890.000 zu erhdhen. Als
Haftsumme wird ein Betrag von 100 % der
Einlage in das Handelsregister eingetra-
gen.

3. Bei der treuhdnderischen Ubernahme
einer Kommanditbeteiligung halt und
verwaltet die Treuhandkommanditistin
den Gibernommenen Kommanditanteil
nach Maf3gabe dieses Vertrages als Treu-
handvertrag. Sie ist berechtigt, ihren

gesamten Kommanditanteil treuhdnde-
risch fir eine Mehrzahl von Treugebern
zu halten.

4. Im Falle der gemaR § 4 Absatz 6

des Gesellschaftsvertrages moglichen
Umwandlung von Treuhandanteilen in
Kommanditbeteiligungen ibernimmt
die Treuhandkommanditistin als Ver-
walterin die Verwaltung des jeweiligen
Kommanditanteils nach MaBgabe dieses
Vertrages als Verwaltungsvertrag.

5. Dem Treugeber/Kommanditisten ist
bekannt und er ist damit einverstanden,
dass die Treuhandkommanditistin mit
einer Mehrzahl von Treugebern bzw.
Kommanditisten Treuhand- bzw. Verwal-
tungsvertrage dieses Inhalts abschlief3t.

6. Die Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages sind Bestandteil dieses Ver-
trages und gelten, soweit in

diesem Vertrag nichts anderes bestimmt
ist, in der jeweiligen Fassung erganzend.

§ 1 Treuhandverhaltnis

1. Auf Grundlage der Beitrittserklarung
beauftragt der jeweilige Treugeber die
Treuhandkommanditistin, ihren Kom-
manditanteil an der Gesellschaft um

den in der Beitrittserkldrung genann-
ten Zeichnungsbetrag zu erhéhen. Die
Treuhandkommanditistin wird den (ide-
ellen) Anteil an der im Au3enverhéltnis
einheitlich gehaltenen Kommanditbetei-
ligung an der Gesellschaft in Hohe des
vorgenannten Zeichnungsbetrages im
eigenen Namen, aber fir Rechnung und
auf Risiko des Treugebers nach Ma3gabe
dieses Vertrages halten.

2. Das Treuhandverhaltnis wird erst mit
Annahme der Beitrittserklarung durch

die Treuhandkommanditistin begriindet.
Der Zugang der Annahmeerkldrung beim
Treugeber ist flir das Zustandekommen
des Treuhandverhéltnisses nicht erfor-
derlich.

3. Der Treugeber leistet entsprechend

§ 4 Absatz 5 des Gesellschaftsvertrages
seine Einlage einschlieBlich des Agios
geméaR § 4 Absatz 10 des Gesellschafts-
vertrages fristgemal auf das in der
Beitrittserklarung angegebene Konto.
Die Treuhandkommanditistin ist gegen-
Uber dem Anleger erst nach Einzahlung
der Zeichnungssumme zur Erhéhung
ihres Kommanditanteils in Hohe der
Zeichnungssumme verpflichtet. Der Be-
teiligungsbetrag jedes Treugebers muss
mindestens EUR 5.000 betragen und
durch 100 glatt teilbar sein.

4. In steuerlicher Hinsicht ist der Treuge-
ber wirtschaftlicher Eigentlimer des fir
ihn treuhdnderisch gehaltenen Treuge-
beranteils. Deshalb treffen die sich aus
der Beteiligung ergebenden steuerlichen
Wirkungen ausschlieBlich den Treugeber.

5. Der Treugeber Gbernimmt personlich
die Verpflichtungen aus § 8 Absatz 3 und
4 des Gesellschaftsvertrages.

§ 2 Umwandlung des Treuhandverhalt-
nisses, Verwaltungsvertrag

1. Jeder Treugeber kann gemaf3 § 4
Absatz 6 des Gesellschaftsvertrages die
Umwandlung seiner treuhanderischen
Beteiligung in eine Kommanditbeteili-
gung an der Gesellschaft durch Uber-
tragung des fir ihn treuhd@nderisch
gehaltenen Treugeberanteils durch die
Treuhandkommanditistin verlangen. Hat
der Treugeber hiernach den Treuhand-
vertrag mit der Treuhandkommanditistin

wirksam gekiindigt und den der Hohe
seiner Beteiligung entsprechenden
Kommanditanteil im Wege der Sonder-
rechtsnachfolge von der Treuhandkom-
manditistin erworben, wird das Vertrags-
verhdltnis zwischen dem (ehemaligen)
Treugeber und der Treuhandkommandi-
tistin als Verwaltungsvertrag fortgesetzt.
Die Treuhdnderin nimmt die Rechte des
bisherigen Treugebers als Verwaltungs-
treuhdnderin wahr.

2. Soweit sich aus der unmittelbaren Be-
teiligung des Treugebers nicht zwingend
etwas anderes ergibt, gelten die Rechte
und Pflichten dieses Verwaltungsver-
trages in entsprechender Weise zwischen
dem Kommanditisten und der nunmehr
als Verwalterin fungierenden Treuhédnde-
rin fort.

3. Der Kommanditanteil wird durch

die Treuhandkommanditistin flr den
Anleger uneigenniitzig verwaltet. Die
Verwalterin ist beauftragt und unter

der auflédsenden Bedingung der Be-
endigung des Verwaltungsvertrages
unwiderruflich bevollméachtigt, die aus
dem Kommanditanteil resultierenden
Rechte und Pflichten, einschlie8lich des
Stimmrechts, im Namen und nach den
fiir den Kommanditanteil einheitlich
erteilten Weisungen des Kommanditisten
auszulben, soweit der Kommanditist
nicht selbst diese Rechte und Pflichten
ausibt. Widerspricht eine Weisung ge-
setzlichen Vorschriften oder den ge-
sellschaftsvertraglichen Treuepflichten,
hat die Treuhandkommanditistin den
Kommanditisten darauf hinzuweisen; sie
kann Gberdies die Ausiibung der Rechte
und Pflichten auf der Grundlage der
gesetzeswidrigen Weisung verweigern.
Wurde keine einheitliche Weisung erteilt,

so hat die Treuhandkommanditistin die
Rechte und Pflichten des Kommandi-
tisten in dessen Interesse nach pflichtge-
maBem Ermessen auszuliben.

§ 3 Kommanditistenstellung der Treu-
handkommanditistin

1. Die Treuhandkommanditistin hélt ihre
Kommanditbeteiligung fiir den Treuge-
ber und weitere Treugeber im AuBBenver-
héltnis als einheitlichen Gesellschafts-
anteil und tritt nach auflen im eigenen
Namen auf. Im Innenverhéltnis handelt
die Treuhandkommanditistin ausschlie3-
lich im Auftrag, fir Rechnung und auf
Risiko des jeweiligen Treugebers, so dass
dieser wirtschaftlich den Kommandi-
tisten der Gesellschaft gleichgestellt ist.

2. Die Treuhandkommanditistin halt und
verwaltet das im Rahmen des Treuhand-
verhdltnisses erworbene Vermégen
getrennt von ihrem sonstigen Vermdgen.

§ 4 Rechte des Treugebers

1. Der Treugeber ist in Hohe des in

der Beitrittserklarung genannten
Zeichnungsbetrages (rechnerisch) am
Kommanditanteil der Treuhandkom-
manditistin an der Gesellschaft und
damit am Vermogen und Ergebnis der
Gesellschaft (Anspriiche auf Beteiligung
am laufenden Gewinn und Verlust, auf
Ausschittungen/Entnahmen) sowie am
Liquidationserlds/Auseinandersetzungs-
guthaben beteiligt.

2. Der Treugeberanteil wird durch die
Treuhandkommanditistin treuhdnde-
risch fir den Treugeber gehalten und
uneigennitzig verwaltet. Die Treuhand-
kommanditistin nimmt die Gesellschaf-
terrechte und -pflichten im Interesse des
Treugebers und unter Beachtung der fir




den Treugeberanteil einheitlich erteilten
Weisungen des Treugebers sowie ihrer
Treuepflicht gegeniiber den librigen
Gesellschaftern wahr. Widerspricht eine
Weisung gesetzlichen Vorschriften,
insbesondere den gesellschaftsver-
traglichen Treuepflichten, braucht die
Treuhandkommanditistin der Weisung
nicht Folge zu leisten; sie hat den Treu-
geber hierauf hinzuweisen. Wurde keine
Weisung erteilt, so hat die Treuhandkom-
manditistin die anteiligen Rechte und
Pflichten im Interesse des Treugebers
nach pflichtgemaRem Ermessen auszui-
ben.

3. Der Treugeber ist berechtigt, person-
lich an der Gesellschafterversammlung
der Gesellschaft teilzunehmen.

Die Treuhandkommanditistin wird ihm
die Einladung zur Gesellschafterver-
sammlung nebst Anlagen Ubersenden
bzw. eine direkte Zuleitung durch die
personlich haftende Gesellschafterin
veranlassen. Entsprechendes gilt fiir
schriftliche Abstimmungen im schrift-
lichen Verfahren gemaf3 § 9 Absatz 9 des
Gesellschaftsvertrages.

4. Die Treuhandkommanditistin hat
gemal § 9 Absatz 11 des Gesellschafts-
vertrages hinsichtlich ihres treuhdnde-
risch gehaltenen Kommanditanteils ein
gespaltenes Stimmrecht in der Gesell-
schafterversammlung der Gesellschaft,
um dem Willen der einzelnen Treugeber
Rechnung tragen zu kénnen. Der Treuge-
ber ist berechtigt, die rechnerisch auf ihn
entfallenden Stimmrechte der Treuhand-
kommanditistin in deren Namen selbst
auszulben. Hierzu wird der Treugeber
durch die Treuhandkommanditistin unter
der auflésenden Bedingung der Beendi-
gung des Treuhandvertrages unwiderruf-

lich bevollmachtigt. Die Treuhandkom-
manditistin verzichtet auf die Austibung
der auf den betroffenen Treugeberanteil
entfallenden Stimmrechte, soweit der
Treugeber selbst an der Abstimmung im
Namen der Treuhandkommanditistin teil-
nimmt. Der Treugeber ist berechtigt, ent-
sprechend den Regelungen in § 9 Absatz
6 des Gesellschaftsvertrages schriftliche
Untervollmacht zu erteilen, wobei die
weitere Erteilung von Untervollmachten
durch einen Unterbevollméchtigten
ausgeschlossen ist.

Sofern der Treugeber auf einer Gesell-
schafterversammlung der Gesellschaft
nicht anwesend oder vertreten ist bzw.
sich weder am schriftlichen Verfahren
gemal § 9 Absatz 9 des Gesellschaftsver-
trages beteiligt noch diesem Verfahren
widerspricht, wird die Treuhandkom-
manditistin das auf diesen entfallende
Stimmrecht nach dessen Weisungen aus-
Gben. Liegen Weisungen nicht vor, wird
die Treuhandkommanditistin das auf den
Treugeberanteil entfallende Stimmrecht
nach pflichtgemalRem Ermessen auszu-
liben. Der Treugeber erhalt die Nieder-
schrift der Gesellschafterversammlung
bzw. des schriftlichen Verfahrens.

5. Die Treuhandkommanditistin ist ver-
pflichtet, bei der personlich haftenden
Gesellschafterin schriftlich die Einbe-
rufung einer auBBerordentlichen Gesell-
schafterversammlung zu verlangen,
wenn dies von Treugebern, deren Einla-
gen (ohne Agio) zusammen mindestens
10 % des Kommanditkapitals der Ge-
sellschaft entsprechen, schriftlich unter
Angabe des Zwecks und der Griinde
verlangt wird.

6. Die Treugeber sind berechtigt, diejeni-

gen Kontrollrechte selbst auszuliben, die
ihnen zustiinden, wenn sie unmittelbar
an der Gesellschaft als Kommanditist be-
teiligt waren. Hierzu wird der Treugeber
durch die Treuhandkommanditistin unter
der auflésenden Bedingung der Beendi-
gung des Treuhandvertrages unwiderruf-
lich bevollméchtigt. Die Treuhandkom-
manditistin verzichtet auf die Ausiibung
der auf den betroffenen Treugeberanteil
entfallenden Kontrollrechte, soweit der
Treugeber selbst diese Rechte austibt.

§ 5 Pflichten des Treugebers aus dem
Treuhandverhiltnis

1. Der Treugeber Gbernimmt in Hohe
des Treugeberanteils alle Rechte und
Pflichten der Treuhandkommanditistin
aus dem Gesellschaftsvertrag der Gesell-
schaft, mit Ausnahme ihrer gesellschafts-
rechtlichen Sonderrechte, insbesondere
des Rechts auf Begriindung von Treu-
handverhéltnissen, des jederzeitigen
Verfligungsrechts tiber den Kommandit-
anteil, des Rechts auf eine gespaltene
Stimmrechtsausiibung und des Rechts,
auBlerordentliche Gesellschafterver-
sammlungen zu beantragen, und stellt
sie von allen Verbindlichkeiten frei, die
diese fur ihn gegentiber der Gesellschaft
eingeht oder die aus der (beschréankten)
Gesellschafterhaftung der Treuhandkom-
manditistin resultieren, insbesondere

im Hinblick auf noch offene Einzah-
lungsverpflichtungen hinsichtlich seines
Beteiligungsbetrages und auf etwaige
Ruckzahlungen der Haftsumme.

Wurde die Treuhandkommanditistin
aus solchen Verbindlichkeiten in An-
spruch genommen, so hat der Treu-
geber unverziglich Ersatz zu leisten.
Die Treuhandkommanditistin kann die
Herausgabe von Zahlungen und son-

stigen Leistungen an den Treugeber so
lange verweigern, bis dieser ihr in Hohe
der Freistellungsverpflichtung Sicherheit
leistet oder bis Ersatz geleistet wurde.

Die Treuhandkommanditistin ist, soweit
kein gesetzliches Aufrechnungsverbot
besteht, ausdriicklich berechtigt, mit
konkretisierten Anspriichen auf Frei-
stellung bzw. mit Schadensersatzan-
spriichen gegen alle Forderungen des
Treugebers aufzurechnen. Der Treugeber
haftet nicht fir die Erfullung der Ver-
bindlichkeiten anderer Treugeber.

2. Sofern durch Riickzahlungen des
Beteiligungsbetrages an den Treugeber
eine Haftung der Treuhédnderin aus den
§§ 171 ff. HGB entsteht, ist der Treuge-
ber der Treuhandkommanditistin auch
diesbezliglich zu Freistellung und Ersatz
verpflichtet.

3. Der Treugeber ist verpflichtet, den von
ihm GUbernommenen Beteiligungsbetrag
(zzgl. Agio) zu den in der Beitrittserkla-
rung genannten Zeitpunkten zu leisten.

4. Der sich hinsichtlich der Einzahlung
der Zeichnungssumme (zzgl. Agio) in
Verzug befindende Treugeber hat auf
das Konto der Treuhandkommanditistin
Zinsen seit Falligkeit in Hohe von 5 %
p.a. Uber dem Basiszinssatz gemaR § 247
BGB an die Treuhandkommanditistin zu
zahlen.

Der Treuhandkommanditistin steht es
frei, einen dariiber hinaus gehenden
Verzugsschaden geltend zu machen. Bei
nicht fristgerechter Zahlung des Beteili-
gungsbetrages (zzgl. Agio) bis zu dem in
Absatz 3 bestimmten Termin ist die Treu-
handkommanditistin zudem berechtigt,

nach fristloser schriftlicher Mahnung un-
ter Rucktritts- bzw. Herabsetzungsandro-
hung von dem Treuhandvertrag zurtick-
zutreten oder den Beteiligungsbetrag
herabzusetzen. Der Riicktritt oder die
Herabsetzung erfolgt durch schriftliche
Erkldrung gegentiber dem sdaumigen
Treugeber, die an die der Treuhandkom-
manditistin zuletzt benannte Adresse

zu versenden ist. Der Riicktritt oder die
Herabsetzung wird mit Abgabe dieser
schriftlichen Erkldrung wirksam. In die-
sem Fall kann die Treuhandkommandi-
tistin darliber hinaus als pauschalierten
Schadenersatz einen Betrag in Hohe von
EUR 1.500 oder einen durch die Treu-
handkommanditistin nachgewiesenen
hoheren Schaden der Treuhandkomman-
ditistin oder der Gesellschaft verlangen.
Dem ausgeschlossenen Treugeber bleibt
es vorbehalten, einen geringeren Scha-
den nachzuweisen. Die Erhebung von
Zinsen und pauschaliertem Schadener-
satz steht in pflichtgemaBem Ermessen
der Treuhandkommanditistin.

5. Im Falle des Rucktritts der Treuhand-
kommanditistin werden dem sdumigen
Treugeber bereits geleistete Zahlungen
nach Abzug der im Zusammenhang mit
seiner Beteiligung entstandenen Kosten
und etwaiger weiterer Gegenforde-
rungen innerhalb von 4 Wochen nach
Absendung der Erkldarung tber den Riick-
tritt zurlickerstattet. Weitere Anspriiche
stehen dem sdumigen Treugeber nicht
zu. Insbesondere nimmt der Treugeber
nicht am Ergebnis der Gesellschaft teil.
Entsprechendes gilt fiir den Widerruf
dieses Treuhandvertrages durch den
Treugeber, aus welchem Rechtsgrund
auch immer.

6. Belastungen der Gesellschaft mit

verano

Die Energie der Erde

Abgaben (Steuern, Geblhren, Beitrage)
und anderen Kosten, die auf Handlungen
bzw. dem Verhalten eines Treugebers
beruhen oder ihren Grund in der Person
oder Rechtspersonlichkeit/Rechtsform
eines Treugebers haben (z. B. die Ver-
anlassung zur Einbuchung der Beteili-
gung in das Depot des Treugebers), sind
gegentiber der Treuhandkommanditi-
stin von dem jeweiligen die Belastung
auslésenden Treugeber zu tragen. Die
Einforderung solcher Leistungen steht in
pflichtgeméaBem Ermessen der Treuhand-
kommanditistin.

7. Gegen Anspriche der Treuhandkom-
manditistin aus den vorstehenden Absat-
zen ist eine Aufrechnung nicht zulassig,
es sei denn, es handelt sich bei der zur
Aufrechnung gestellten Forderung um
eine unbestrittene oder rechtskraftig
festgestellte Forderung.

§ 6 Verfligung tber die Treugeberstellung
1. Der Treugeber kann das Treuhand-
verhéltnis mit allen Rechten und Pflich-
ten an einen Dritten unter Beachtung
des Vorkaufsrechts der Dr. Schlender
Fondspartner GmbH gemaB & 13 Absatz
6 des Gesellschaftsvertrags nur mit
einer Frist von 6 Monaten zum Ende des
Geschéftsjahres nach vorheriger schrift-
licher Zustimmung durch die Treuhand-
kommanditistin ganz oder teilweise im
Wege der Vertragstibernahme Utbertra-
gen oder in sonstiger Weise dariiber
verfiigen. Die Verfligung bedarf der
Schriftform.

2. Die Treuhandkommanditistin darf
die Zustimmung zur Ubertragung nur
aus wichtigem Grund verweigern. Ein
wichtiger Grund ist beispielsweise das
Bestehen von Zahlungsriickstanden des




Treugebers gegentiber der Gesellschaft
oder der Treuhandkommanditistin, das
Entstehen von (indirekten) nicht glatt
durch 100 teilbaren Beteiligungen bzw.
Beteiligungen unter EUR 5.000 ein wirt-
schaftlicher oder steuerlicher Nachteil
der Gesellschaft oder der Treuhandkom-
manditistin, fiir den der verfligungs-
willige Treugeber keine angemessene
Sicherheit zu stellen bereit ist.

Die mit der Ubertragung der Treuge-
berstellung verbundenen Kosten und
Aufwendungen der Treugeberin und der
Gesellschaft tragt der Treugeber, es sei
denn, die Treuhdnderin hat sie verschul-
det. Eine Verfiigung, die zu einer Tren-
nung der Treugeberstellung von Nut-
zungsrechten am Teil-Kommanditanteil
fihrt, insbesondere die Bestellung eines
NieBBbrauchs, ist unzuldssig.

3. Die Ubertragung der Treugeberstel-
lung ist der Gesellschaft durch Vorlage
des Vertrages nachzuweisen.

4. Bei jedem Ubergang des Treuhandver-
héltnisses eines Treugebers werden alle
Konten unverdndert und einheitlich fort-
gefiihrt. Der Ubergang einzelner Rechte
und Pflichten hinsichtlich nur einzelner
Treugeberkonten ist nicht moglich.

§ 7 Dauer und Beendigung des Treu-
handverhaéltnisses

1. Der Treuhandvertrag lauft auf unbe-
stimmte Zeit. Er endet jedoch spéatestens
mit dem Ausscheiden der Treuhandkom-
manditistin aus der Gesellschaft oder der
abgeschlossenen Liquidation der Gesell-
schaft und der wechselseitigen Erfiillung
aller Anspriche.

2. Der Treugeber kann das Treuhandver-

haltnis jederzeit kiindigen. Die Wirksam-
keit der Kiindigung steht unter den
aufschiebenden Bedingungen, dass:

a. der Treugeber zuvor die Ubertragung
des treuhdanderisch fur ihn gehaltenen
Treugeberanteils an der Gesellschaft auf
sich im Wege der Sonderrechtsnachfol-
ge, unter der aufschiebenden Bedingung
der Wirksamkeit der Kiindigung, verlangt
und angenommen hat,

b. der Treugeber seine aus der Beitritts-
vereinbarung resultierende Zahlungsver-
pflichtung vollstandig erfillt hat,

c. er die erforderliche Handelsregister-
vollmacht erteilt hat. Die Ubertragung
steht unter der aufschiebenden Bedin-
gung der Eintragung des Kommandi-
tistenwechsels in das Handelsregister.
Eine teilweise Kiindigung steht unter
der zuséatzlichen Voraussetzung, dass
keine durch 100 nicht glatt teilbaren
Beteiligungen bzw. Beteiligungen unter
EUR 5.000 entstehen. Die mit der Uber-
tragung des Treugeberanteils und der
Beendigung des Treuhandverhaltnisses
verbundenen Kosten und Aufwendungen
der Treuhandkommanditistin oder der
Gesellschaft tragt der Treugeber, es sei
denn, die Treuhandkommanditistin hat
sie verschuldet. Ein sonstiges ordent-
liches Kiindigungsrecht des Treugebers
ist ausgeschlossen.

3. Weiterhin ist der Treugeber berechtigt,
unter Beachtung der Voraussetzungen
des § 16 Absatz 1 des Gesellschaftsver-
trages, der Treuhandkommanditistin die
Weisung zu erteilen, das Geschéftsver-
héltnis anteilig, d. h. bezogen auf den fur
den Treugeber treuhdnderisch gehal-
tenen Treugeberanteil, zu kiindigen. Mit

entsprechendem anteiligem Ausschei-
den der Treuhandkommanditistin aus
der Gesellschaft und wechselseitiger
Erfullung der Verpflichtungen aus dem
Treuhandverhdltnis endet dieses
Vertragsverhéltnis.

4. Die Treuhandkommanditistin hat kein
Recht auf ordentliche Kiindigung des
Treuhandverhdltnisses. Die Treuhand-
kommanditistin ist jedoch berechtigt, den
Treuhandvertrag fristlos aus wichtigem
Grund ganz oder, durch Herabsetzung,
teilweise zu beenden, wenn der Treuge-
ber der Erfiillung seiner Zahlungsver-
pflichtung aus der Beitrittsvereinbarung,
auch nur hinsichtlich eines Teilbetrages,
nicht fristgerecht nachkommt. Liegt einer
derin § 16 des Gesellschaftsvertrages
genannten Griinde fiir das Ausscheiden
eines Gesellschafters in der Person des
Treugebers vor und scheidet die Treu-
handkommanditistin deshalb anteilig
aus der Gesellschaft aus, so ist dieses
Vertragsverhadltnis nach wechselsei-
tiger Erfillung vertraglicher Anspriiche
automatisch beendet. Ein Anspruch auf
Ubertragung des fiir den Treugeber treu-
handerisch gehaltenen Treugeberanteils
besteht nicht.

5. Die Treuhandkommanditistin erklart

in den folgenden Fallen schon jetzt,
unter der aufschiebenden Bedingung der
Eintragung der Sonderrechtsnachfolge

in das Handelsregister, die Ubertragung
des treuhdnderisch gehaltenen Treuge-
beranteils auf den Treugeber:

a.Wenn Uber das Vermogen der Treu-
handkommanditistin das Insolvenzver-
fahren eréffnet oder mangels Masse
nicht eréffnet oder eingestellt wird,

b. Wenn gegen die Treuhandkomman-

ditistin aus einem rechtskraftigen Titel
MaBnahmen der Einzelzwangsvollstre-
ckung in die Kommanditbeteiligung
betrieben und nicht innerhalb von 2
Monaten aufgehoben oder eingestellt
wird, oder

c. Wenn die Treuhandkommanditistin
wirksam auf3erordentlich gekiindigt hat.
Der Treugeber nimmt diese Ubertragung
bereits hiermit an. Die in Verbindung mit
der Ubertragung entstehenden Kosten
und Aufwendungen der Treuhandkom-
manditistin oder der Gesellschaft tragt
der Treugeber.

6. Die Treuhanderin darf nur nach vor-
heriger schriftlicher Zustimmung durch
den Treugeber Gber den Teil-Kommandit-
anteil verfiigen.

§ 8 Tod eines Treugebers, Unentgelt-
liche Zuwendung

1. Beim Tod eines Treugebers wird dieser
Treuhand- und Verwaltungsvertrag mit
den Erben oder, nach entsprechender
Verfiigung durch die Erben, mit dem
Verméachtnisnehmer ausschlieBlich als
Direktbeteiligung fortgefiihrt, ohne dass
es hierflr eines weiteren Rechtsaktes
bedarf, sofern dieser die Gesellschaft
von etwaigen Kosten und gewerbe-
steuerlichen Nachteilen auf Grund des
Uberganges der Beteiligung freistellt
und gegebenenfalls eine angemessene
Sicherheit bestellt.

Erfolgt auf Anforderung der Treuhand-
kommanditistin keine Freistellung oder
Stellung einer Sicherheit, gilt dieser
Treuhand und Verwaltungsvertrag mit
dem Ableben des Treugebers als be-
endet. Bei Erbauseinandersetzungen
dirfen keine Kommanditanteile gebildet

werden, deren Nominalbetrag EUR 5.000
unterschreitet bzw. die nicht durch 100
teilbar sind.

2. Die Erben mussen sich durch Vorlage
eines Erbscheins legitimieren, Vermacht-
nisnehmer durch Vorlage einer beglaubi-
gten Abschrift der letztwilligen Verfu-
gung nebst Eréffnungsprotokoll.

3. Mehrere Erben oder Verméachtnisneh-
mer bestellen zur Austibung ihrer ver-
traglichen Rechte einen gemeinsamen,
schriftlich bevollmachtigten Vertreter,
der zur Entgegennahme von Zahlungen
zu ermachtigen ist. Die Rechtsnachfolger
tragen alle Kosten, die der Treuhand-
kommanditistin im Zusammenhang mit
dem Ubergang des Treugutes entstehen.
Verfligungen Uber die Treugeberstellung
bzw. den Kommanditanteil im Zuge der
Erbauseinandersetzung sind nur nach
MaRBgabe der einschldagigen Vorschriften
dieses Vertrages bzw. des Gesellschafts-
vertrages zuldssig.

4. Solange die Legitimation nach Absatz 2
nicht erfolgt oder ein gemeinsamer Ver-
treter nicht bestellt ist, ruhen die Rechte
des Treugebers aus dem Treuhandver-
héltnis und aus dem Gesellschaftsvertrag
mit Ausnahme vermogensrechtlicher
Anspriche.

5. Die Wahrnehmung der Gesellschaf-
terrechte durch einen Testamentsvoll-
strecker wird zugelassen, sofern dieser
Testamentsvollstrecker gesetzlich zur
Berufsverschwiegenheit verpflichtet ist.
In diesem Fall entfallt fir die Dauer der
Testamentsvollstreckung die Benennung
eines gemeinsamen Bevollmachtigten.

6. Im Fall der unentgeltlichen Zuwen-
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dung gelten die Bestimmungen dieses
§ 8 entsprechend.

§ 9 Sonstige Pflichten der Treuhédnde-
rin, Selbstkontrahieren

1. Die Treuhdnderin legt dem Anleger im
Zusammenhang mit der Ubersendung
des Jahresabschlusses der Gesellschaft
jahrlich Rechnung liber das abgelaufene
Geschéftsjahr. Alle fiir die Erstellung der
Abrechnung erforderlichen Unterlagen
werden bei der Treuhdnderin aufbe-
wahrt.

2. Die Treuhdnderin wird den Anleger
Uber alle wesentlichen Geschéftsvorgan-
ge der Gesellschaft informieren sowie
unverziglich Einladungen zu Gesell-
schafterversammlungen, Beschlussunter-
lagen fur Schriftliche Verfahren, Proto-
kolle Gber Gesellschafterversammlungen
oder Berichte der Geschaftsfiihrung an
die Gesellschafter und @hnliches an den
Anleger weiterleiten.

3. Die Pflichten der Treuhdnderin be-
schranken sich auf die in diesem Vertrag
und in dem Gesellschaftsvertrag fest-
gelegten Aufgaben. Zu den Aufgaben
der Treuhdnderin gehort es nicht, die
Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft oder
die Aufgabenerfillung ihrer Organe
Uber die gesetzlich festgelegten Mitwir-
kungsrechte der Kommanditisten hinaus
zu kontrollieren, zu lGberprifen oder zu
beaufsichtigen.

4. Die Treuhdnderin hat gegeniiber dem
Anleger eine Herausgabepflicht gemaf}
§ 667 BGB, insbesondere im Hinblick auf
Zahlungen und sonstige Leistungen auf
den verwalteten Kommanditanteil.

5. Die Treuhdnderin/Verwalterin ist von




den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

§ 10 Vergiitung

1. Die Treuhanderin erhalt von der Ge-
sellschaft fur ihre Verwaltungstatigkeit
fir die Gesellschaft eine jahrliche Verg-
tung von 0,3 % des jeweils verwalteten
Kommanditkapitals, mindestens jedoch
EUR 120.000 p.a., zzgl. etwaig anfal-
lender Umsatzsteuer. Im Jahr 2007 wird
die Vergilitung anteilig gewahrt, die Min-
destvergltung betrdagt EUR 50.000. Die
Verglitung wird nach dem Durchschnitt
des jeweils zum 30. eines Monats ver-
walteten Kommanditkapitals berechnet.
Die Vergltung ist jeweils in Hohe eines
Zwolftels der Jahresverglitung zum Ende
eines jeden Monats fallig. Auf Anforde-
rung der Treuhdnderin ist die jeweilige
jahrliche Mindestvergtlitung (TEUR 120)
bei entsprechender Liquiditat der Ge-
sellschaft im Jahr der Félligkeit sofort zu
entrichten. Die Vergltung wird ab 2009
an die allgemeine Kostenentwicklung
angepasst. Die Erhohung betrdgt jedoch
mindestens 2 % p. a.

2. Fur die Einrichtung der Treuhandver-
waltung erhalt die Treuhdnderin im Jahr
2007 eine pauschale Verglitung in Hohe
von EUR 30.000 zzgl. etwaig anfallender
gesetzlicher Umsatzsteuer, die zum 31.
Dezember 2007 féllig ist. Sobald die
Gesellschaft Gber ausreichend Liquiditat
verfligt, ist sie berechtigt und verpflich-
tet, die Pauschalvergiitung vorzeitig zu
entrichten.

3. Bei Beginn der Liquidation der Gesell-
schaft erhélt die Treuhanderin zum
Ausgleich des mit der Liquidation ver-
bundenen Mehraufwandes die Treuhand-
gebihr auch fir das folgende Kalen-
derjahr, auch wenn die Gesellschaft vor

Ablauf dieses Zeitraumes beendet wird.

§ 11 Haftung

1. Die Treuhdnderin handelt mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmanns.
Soweit sie schuldhaft eine wesentliche
Vertragspflicht verletzt, haftet sie nach
den gesetzlichen Vorschriften. Dasselbe
gilt fur ihre Haftung fir Schaden, die aus
einer Verletzung des Lebens, des Korpers
oder der Gesundheit des Treugebers
(physische Schaden) entstehen. Im
Ubrigen haften die Treuhdnderin und die
Personen, die sie vertreten, nur, soweit
ihnen Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit
zur Last fallt.

2. Die Treuhandkommanditistin haftet
nicht fur das Ausbleiben prognostizierter
bzw. vom Treugeber erwarteter Ertrage
der Gesellschaft oder fur das Ausbleiben
steuerlicher Effekte sowie sonstiger
Effekte. Ebenso wenig Gbernimmt sie
eine Haftung fur die Bonitat der Ver-
tragsparteien der Gesellschaft oder eine
ordnungsgemaBe Vertragserfullung
derselben.

3. Etwaige Schadenersatzanspriiche
gegen die Treuhdnderin und ihre Organe
verjdhren, soweit nicht klirzere gesetz-
liche Fristen gelten, innerhalb von drei
Jahren nach Kenntniserlangung der haf-
tungsbegriindenden Umstande. In jedem
Fall verjahren etwaige Anspriiche spate-
stens nach flinf Jahren ab ihrer Entste-
hung. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur
Schadensersatzanspriiche, die auf grob
fahrldassigem oder vorsatzlichem Han-
deln der Treuhdanderin beruhen, sowie
fir Anspriiche auf Ersatz von physischen
Schaden.

§ 12 Anlegerregister, Kommunikation
1. Die Treuhandkommanditistin fihrt
fiir alle Anleger ein Anlegerregister mit
ihren persénlichen und beteiligungsbe-
zogenen Daten, die den Angaben des
Anlegers in der Beitrittsdokumentation
entnommen werden. Mit der Erfassung
und Bearbeitung der personenbezo-
genen Daten auf EDV-Anlagen sowie der
Weitergabe an Dritte nach MaBgabe der
Angaben in der Beitrittsdokumentation
ist der Anleger einverstanden.

2. Jeder Anleger erhalt einen Anleger-
registerauszug Uber den Eintrag seiner
persénlichen und beteiligungsbezo-
genen Daten. |hm obliegt es, alle Ande-
rungen seiner eingetragenen Daten der
Treuhandkommanditistin unverztglich
bekannt zu geben und gegebenenfalls
durch Vorlage entsprechender Urkunden
(Erbschein, Ubertragungsvertrag etc.)
nachzuweisen. Dies gilt insbesondere fiir
den Wechsel der Anschrift des Anlegers.

3. Im Ubrigen darf die Treuhandkom-
manditistin Auskilinfte Gber die Beteili-
gung und die eingetragenen Daten ohne
Zustimmung des Anlegers nur erteilen,
soweit sie dazu gesetzlich verpflichtet
ist. Dies gilt auch im Hinblick auf andere
Anleger, soweit die Daten nicht im
Handelsregister einsehbar sind. Dariiber
hinaus darf die Treuhandkommanditistin
Auskiinfte in dem erforderlichen Umfang
nur dem zustdndigen Finanzamt, den
Kreditgebern, der Komplementdrin oder
den zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Priifern und Beratern der
Gesellschaft erteilen. Ein Anleger hat
keinen Anspruch auf Bekanntgabe der
Daten anderer Anleger, die iber die An-
gaben im Handelsregister hinausgehen.

4. Die Treuhandkommanditistin ist be-
rechtigt, aber nicht verpflichtet, Erkla-
rungen und Mitteilungen gegeniiber den
Anlegern jeglicher Art, selbst wenn diese
nach diesem Gesellschaftsvertrag schrift-
lich abzugeben sind, auch in Textform
gemall § 126 b BGB abzugeben, soweit
die Abgabe in Textform in diesem Gesell-
schaftsvertrag oder nach Gesetz nicht
ausdriicklich ausgeschlossen ist. Soweit
ein Anleger Erkldrungen in Textform
nicht gegen sich gelten lassen mochte,
hat er dies der Gesellschaft ausdriicklich
schriftlich (unter Ausschluss der Text-
form) mitzuteilen.

§ 13 Schlussbestimmungen

1. Kiindigungen, Anderungen und Ergéan-
zungen dieses Vertrages einschlieBlich
der Aufhebung dieser Schriftformklau-
sel bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform, soweit nicht notarielle
Beurkundung oder eine andere Form
vorgeschrieben sind. Miindliche Neben-
abreden wurden nicht getroffen.

2. Schriftstlicke gelten 3 Werktage nach
Versendung (Datum des Poststempels)
an die zuletzt schriftlich bekannt gege-
bene Adresse des Anlegers als zugegan-
gen, soweit es sich nicht um Erklarungen
von besonderer Bedeutung handelt.

3. Sollte eine Bestimmung dieses Ver-
trages unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so berlhrt das die
Wirksamkeit der Gbrigen Regelungen
nicht. Das gleiche gilt, falls dieser Vertrag
eine Licke enthédlt. Anstelle der ungiil-
tigen oder undurchfiihrbaren Bestim-
mung oder zur Ausfiillung der Liicke soll
eine angemessene Regelung gelten, die,
soweit rechtlich zuldssig, dem mog-
lichst nahe kommt, was die Beteiligten

beabsichtigt haben oder nach dem Sinn
und Zweck dieses Vertrages beabsich-
tigt hatten, falls sie die Angelegenheit
bei Abschluss des Treuhandvertrages
bedacht hatten.

4. Gerichtsstand ist der Sitz der Treu-
handkommanditistin.

5. Dieser Vertrag unterliegt deutschem
Recht.

Berlin, im Oktober 2007

Treugeber/Anleger

Verano Energy Treuhandgesellschaft mbH
vertreten durch den Geschaftsfiihrer Herrn
Thomas Gurda

verano
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Anhang llI

Gesellschaftsvertrag Verano ENERGY Geotherm Fonds GmbH & Co. KG

I. Gesellschaftsvertrag Verano ENERGY
Geotherm Fonds GmbH & Co. KG

§ 1 Firma und Sitz der Gesellschaft

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
Verano ENERGY Geotherm Fonds GmbH
& Co. KG.

2. Der Sitz der Gesellschaft ist Berlin.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

1. Gegenstand des Unternehmens ist die
Errichtung, der Erwerb und der Betrieb
von Energieanlagen, insbesondere fir
geothermische Energieerzeugung an ge-
eigneten Standorten einschlieBlich der
VerduBerung sowie die wirtschaftliche
Verwertung der aus dem Betrieb ge-
wonnenen elektrischen oder sonstigen
Energie.

2. Dariiber hinaus ist die Gesellschaft
berechtigt, alle Geschéfte zu betreiben,
die geeignet sind, den Unternehmensge-
genstand mittelbar oder unmittelbar zu
fordern, soweit es sich nicht um geneh-
migungspflichtige Tatigkeiten handelt.
Die Gesellschaft ist unter anderem zu al-
len Rechtsgeschéaften, Rechtshandlungen
und MaBnahmen berechtigt, die mit dem
Gegenstand des Unternehmens zusam-
menhdngen oder ihn unmittelbar oder
mittelbar fordern. Die Gesellschaft kann
sich an gleichartigen oder dhnlichen
Unternehmen im In- und Ausland be-
teiligen, solche griinden oder erwerben
sowie Zweigniederlassungen unter glei-
cher oder anderer Firma im In- und Aus-
land errichten, Unternehmensvertrdage
schlieBen und Interessengemeinschaften
eingehen. Insbesondere ist die Griin-
dung oder der Erwerb einer Kapitalge-
sellschaft, deren gesamte Anteile von der
Gesellschaft gehalten werden, zuldssig,

wenn Uber diese mittelbare und/oder
unmittelbare Beteiligungen zur Errei-
chung des Unternehmensgegenstandes
gehalten werden. Die Gesellschaft kann
im Rahmen ihres Unternehmensgegen-
standes die zur Erreichung ihres Zweckes
erforderlichen oder zweckmaRigen
Handlungen

selbst vornehmen oder durch Dritte
vornehmen lassen.

§ 3 Geschéftsjahr, Dauer der Gesellschaft
1. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft
entspricht dem Kalenderjahr. Das erste
Geschaéftsjahr ist ein Rumpfgeschaftsjahr
und endet am 31.12.2007.

2. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte
Zeit geschlossen.

§ 4 Gesellschafter, Einlagen, Treuhand-
verhaltnis

1. Personlich haftende Gesellschafterin
ist die Verano Invest Management GmbH
mit Sitz in Berlin. Die personlich haften-
de Gesellschafterin leistet keine Einlage
und ist am Vermdgen der Gesellschaft
nicht beteiligt.

2. Kommanditisten der Gesellschaft mit
den folgenden Einlagen sind

a. die Dr. Schlender Fondspartner GmbH,
Berlin, mit einer Einlage von EUR 10.000
sowie

b. die Verano Energy Treuhandgesell-
schaft mbH, Berlin, mit einer Einlage von
EUR 5.000 . Als Haftsumme wird ein Be-
trag von 100 % der vorstehenden Einlagen
in das Handelsregister eingetragen.

3. Die Verano Energy Treuhandgesell-
schaft mbH (nachfolgend auch als

J~reuhandkommanditistin” bezeichnet)
ist unter Befreiung von den Beschran-
kungen des § 181 BGB von allen Gesell-
schaftern unwiderruflich erméchtigt und
bevollmachtigt, das Kommanditkapital
der Gesellschaft durch Leistung und
Erhohung ihrer eigenen Kommandit-
einlage treuhdnderisch fir Rechnung
von Treugebern, jeweils in Verbindung
mit dem Abschluss von Treuhand- und
Verwaltungsvertrdgen um bis zu EUR
61.890.000 an Einlagen zu erhéhen.

Als Haftsumme wird ein Betrag von 10

% der Einlage in das Handelsregister
eingetragen. Im Au3enverhéltnis wird
der Beitritt von Kommanditisten erst mit
ihrer Eintragung im Handelsregister wirk-
sam. Bis zur Eintragung der Haftsumme
im Handelsregister ist der beitretende
Kommanditist an der Gesellschaft als
atypisch stiller Gesellschafter beteiligt.
Ab dem Zeitpunkt der Handelsregister-
eintragung wandeln sich die atypisch
stillen Beteiligungen in Kommanditbetei-
ligungen, ohne dass hierzu die Abgabe
weiterer Erkldarungen nétig ist. Auf die
atypisch stillen Beteiligungen sind die
Bestimmungen dieses Vertrages sinnge-
maB anzuwenden, insbesondere hin-
sichtlich der Mitwirkungs-, Kontroll- und
Informationsrechte sowie im Hinblick auf
Vermdgensrechte.

4. Die Kommanditeinlage jedes Komman-
ditisten soll regelmaBig mindestens EUR
5.000,00 betragen oder auf einen durch
100 glatt teilbaren, hoheren Betrag
lauten. Die Kommanditeinlagen sind als
Bareinlagen zu erbringen. Der Anleger
hat das Wahlrecht, eine Einmalanlage
vorzunehmen (Anlage ,Rendite Classic

1", oder ,Rendite Classic 2") oder die
Hélfte des Einlagebetrages anstelle einer

Einmalzahlung durch Ratenzahlungen zu
erbringen (,Kombi-Modell”).

a. Anlage Rendite Classic: Im Rahmen
des (treugeberischen) Beitritts zur Ge-
sellschaft entscheidet der Anleger, ob
jahrliche Auszahlungen durch die Gesell-
schaft zu erbringen sind (,Rendite Classic
2") oder ob eine Auszahlung allein am
Ende der Fondslaufzeit erfolgt (,Rendite
Classic 1“). Einzelheiten zu den Auszah-
lungen sind in 88 11 und 12 geregelt.

b. Rendite Classic Kombi: Im Rahmen des
(treugeberischen) Beitritts zur Gesell-
schaft kann sich der Anleger anstelle
der Anlage Classic dafiir entscheiden,
die Halfte des Einlagebetrages stets als
Einmalzahlung zu erbringen (Kombi-
Modell). Es ist damit eine Einmalzahlung
von mindestens EUR 2.500 zu leisten.
Wahlt der Anleger das Kombi- Modell,
belduft sich die monatliche Rate auf ein
1/25 der Halfte des Einlagebetrages.

Die monatliche Rate betragt mindestens
EUR 100. Der Anleger hat 25 monatliche
Raten zu entrichten. Die erste Monatsrate
ist zum 3. Werktag des auf den Beitritt
folgenden Kalendermonats zu leisten.
Die weiteren 24 Raten sind jeweils zum
3. Werktag der folgenden Kalendermo-
nate zu leisten. Die Anleger haben der
Treuhandkommanditistin eine Einzugser-
maéachtigung zu erteilen.

5. Jeder Anleger erfillt seine Verpflich-
tung zur Leistung der Kommanditeinlage
durch fristgerechte Zahlung auf das in
der Beitrittsvereinbarung angegebene
Konto der Treuhandkommanditistin, die
diese Mittel an die Gesellschaft weiter-
leitet. Die Treuhandkommanditistin ist
gegenuber der Gesellschaft berechtigt,

ihre Einlageverpflichtung zu erfiillen,
indem sie ihre Zahlungsanspriiche
gegen die Treugeber an Erfillung statt
an die Gesellschaft abtritt. Die Treu-
handkommanditistin ist beauftragt, die
Anspruche gegen Gesellschafter auf
Zahlung riickstandiger Einlagen nebst
Agio im eigenen Namen fiir Rechnung
der Gesellschaft geltend zu machen und
einzuziehen.

6. Jeder Treugeber ist berechtigt,
jederzeit die Ubertragung der fiir ihn
treuhdnderisch gehaltenen Komman-
ditbeteiligung auf sich sowie seine
unmittelbare Eintragung als Komman-
ditist im Handelsregister zu verlangen.
Die Gesellschaft hat diesem Verlangen
zu entsprechen, wenn der jeweilige
Treugeber der Treuhandkommanditistin
eine unwiderrufliche Handelsregister-
vollmacht gemaf} den Vorgaben der
Gesellschaft in notariell beglaubigter
Form erteilt hat. Die mit der Eintragung
verbundenen Kosten gehen zu Lasten
des Eintragungswilligen.

7. Auf Verlangen der personlich haf-
tenden Gesellschafterin oder der Treu-
handkommanditistin sind die Treugeber
ihrerseits verpflichtet, sich unmittelbar
als Kommanditisten im Handelsregister
eintragen zu lassen. Satz 2 und 3 der
vorstehenden Absatz 6 gelten entspre-
chend. Die Ubertragung der Kommandit-
beteiligung an einen Treugeber wird im
AuBlenverhéltnis jeweils erst mit Eintra-
gung im Handelsregister wirksam.

8. Im Verhaltnis der Gesellschafter zuei-
nander und zur Gesellschaft werden die
Treugeber entsprechend ihrer Anteile
an der von der Treuhandkommanditi-
stin gehaltenen Kommanditbeteiligung

unmittelbar berechtigt und verpflich-
tet. Die Treugeber sind daher insoweit
Gesellschafter und Kommanditisten i.S.
dieses Gesellschaftsvertrages und als
solche berechtigt, samtliche Gesellschaf-
terrechte, insbesondere das Recht zur
Teilnahme an Gesellschafterversamm-
lungen und an Beschlussfassungen
sowie die Informations- und Kontroll-
rechte selbst auszuiiben, soweit nicht in
diesem Vertrag ausdriicklich eine andere
Regelung getroffen ist oder zwingendes
Recht entgegensteht.

9. Die Treuhandkommanditistin ist
berechtigt, ihren Kommanditanteil fur
eine Mehrzahl von Treugebern treu-
handerisch zu halten und die aus dem
Kommanditanteil resultierenden Ge-
sellschafterrechte, soweit gesetzlich
zuldssig, gespalten wahrzunehmen. Im
AuBenverhéltnis hélt sie einen einheit-
lichen Kommanditanteil und ist im Han-
delsregister als Kommanditistin einge-
tragen, wahrend sie im Innenverhaltnis
die jeweiligen Treuhandanteile fir die
Treugeber, mit denen sie Treuhandver-
trage schlieBt, treuhdnderisch verwaltet
(,Teil-kKommanditanteil”). Mit Anlegern,
deren treuhdnderische Beteiligung an
der Gesellschaft geméaR den Absatzen

6 und 7 in eine direkt gehaltene Kom-
manditbeteiligung umgewandelt wurde,
schlieBt die Treuhandkommanditistin
Verwaltungsvertrage (Verwaltungstreu-
hand).

10. Die Einlagen sind in bar gemaf den
in der Beitrittserkldrung beschriebenen
Vorgaben zu erbringen. Zusatzlich zu
ihrer Einlage haben die Gesellschafter
ein Agio in Hohe von 5 % ihrer Einlage zu
zahlen. Die Treuhandkommanditistin hat
Einlagen jedoch nur insoweit zu leisten,




als die Treugeber ihr die daftir erfor-
derlichen Mittel zur Verfliigung gestellt
haben.

11. Erbringt ein Kommanditist sei-

ne Einlage gemaR des vorstehenden
Absatzes 5 trotz schriftlicher Mahnung,
Fristsetzung und Ausschlussandrohung
ganz oder teilweise nicht zu dem in der
Beitrittsvereinbarung angegebenen Fal-
ligkeitstag, kann die persdnlich haftende
Gesellschafterin die Treuhandkomman-
ditistin mit dem Teil ihrer Kommanditbe-
teiligung, den sie treuhanderisch fiir den
saumigen Anleger halt, aus der Gesell-
schaft durch schriftliche Erklarung ganz
oder teilweise ausschlieBen und anstelle
des sdumigen Anlegers einen oder meh-
rere neue Anleger aufnehmen, ohne dass
hierflr ein besonderer Gesellschafterbe-
schluss erforderlich ist.

Der ausscheidende Treugeber tragt die
im Zusammenhang mit seinem Ausschei-
den entstehenden Kosten. Die Berech-
nung von Verzugszinsen bleibt davon
unberthrt. Etwaige Riickzahlungsansprii-
che werden nicht verzinst. Die personlich
haftende Gesellschafterin ist zur Ver-
rechnung mit etwaigen Rickzahlungsan-
spriichen berechtigt. Weitere Anspriiche
hat der ausscheidende Treugeber nicht.
Endet das Treuhandverhaltnis mit der
Treuhandkommanditistin, gleich aus
welchem Rechtsgrund, so ist die Treu-
handkommanditistin berechtigt, die
Herabsetzung ihrer Kommanditeinlage
in Hohe des Nennbetrages zu verlangen.
Die vorstehende Regelung findet ent-
sprechende Anwendung fur Anleger, die
ihre Beteiligung nach der Auflésung des
Treuhandverhdltnisses direkt als Kom-
manditisten halten.

12. Die Kommanditisten sind zu Nach-
schissen nicht verpflichtet, auch nicht
als Ausgleich untereinander.

§ 5 Gesellschafterkonten

1. Die Einlagen der Kommanditisten wer-
den auf den Festkapitalkonten gebucht,

wenn und soweit sie der Gesellschaft zur
freien Verfiigung stehen.

2. Auf den variablen Kapitalkonten
werden Einlagen, die nicht dem Festka-
pital zuzuordnen sind, und Entnahmen
gebucht. Ferner werden diesem Konto
Gewinne, die nicht zum Ausgleich des
Verlustsonderkontos benétigt werden,
gutgeschrieben.

3. Auf den Verlustsonderkonten werden
die anteiligen Verluste gebucht. Dies gilt
auch dann, wenn die Verlustanteile die
Haftsummen der Kommanditisten tber-
steigen. Ferner werden diesem Konto
etwaige Gewinne gutgeschrieben, bis
dieses ausgeglichen ist.

4. Das Agio der Kommanditisten gemaR
§ 4 Absatz 10 wird auf dem Riicklagekon-
to gebucht.

5. Die Salden samtlicher Konten sind un-
verzinslich.

§ 6 Geschaftsfiihrung und Vertretung
1. Zur Geschéftsfihrung und Vertretung
ist die personlich haftende Gesellschaf-
terin berechtigt und verpflichtet. Die
personlich haftende Gesellschafterin

ist berechtigt, Dritte mit Aufgaben der
Geschéftsfihrung und mit der Vertre-
tung der Gesellschaft zu beauftragen,
entsprechende Geschéaftsbesorgungs-
vertrage mit Wirkung fir die Gesellschaft
abzuschlieBen und entsprechende Voll-

machten zu erteilen.

2. Die personlich haftende Gesellschafte-
rin und deren Gesellschafter unterliegen
nicht dem Wettbewerbsverbot des § 112
HGB. Dasselbe gilt sinngemaR fur die
Organe der personlich haftenden Gesell-
schafterin.

3. Handlungen, die Gber den gewdhn-
lichen Betrieb des Handelsgewerbes
nach § 116 Absatz 1 HGB hinausgehen,
kann die personlich haftende Gesell-
schafterin nur nach zustimmendem
Gesellschafterbeschluss vornehmen. Ins-
besondere bedirfen folgende Geschafte
eines zustimmenden Gesellschafterbe-
schlusses:

a. Ubernahme von Biirgschaften, Ab-
schluss von Garantievertrdagen, Schuld-
beitritte, Abgabe von Patronatserkla-
rungen und die Ubernahme jeglicher
sonstiger Sicherheiten einschlieBlich
solcher zu Gunsten von Gesellschaftern;

b. Fihrung von Aktivprozessen und
prozessbeendenden Handlungen und
Erklarungen ab einem Streitwert von
EUR 250.000;

c. alle sonstigen Geschéfte und Erkla-
rungen ab einem Gegenstandswert von
EUR 300.000 und/oder einer Laufzeit von
mehr als 36 Monaten, soweit sie nicht
ausdricklich von einer Zustimmung
ausgenommen sind;

d. alle sonstigen tber den in § 2 defi-
nierten Gegenstand des Unternehmens
hinaus gehenden Geschéfte.

4. In Not- und in Eilfdllen hat die person-
lich haftende Gesellschafterin das Recht

und die Pflicht, unaufschiebbare Rechts-
geschafte und/oder Rechtshandlungen,
die Gber den gewodhnlichen Geschéfts-
betrieb der Gesellschaft hinausgehen,
mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns auch ohne zustimmenden
Gesellschafterbeschluss vorzunehmen.
Hat die personlich haftende Gesellschaf-
terin hiervon Gebrauch gemacht, so hat
sie die Gesellschafter unverziiglich zu
unterrichten.

5. Keiner Zustimmung bedirfen die im Ver-
kaufsprospekt geschilderten Geschéfte,
die zur Erreichung des Unternehmens-
gegenstands gemal § 2 abgeschlossen
werden, insbesondere die Verduf3erung
von im Rahmen des Unternehmensge-
genstands errichteten Kraftwerken bzw.
eingegangenen Beteiligungen an Gesell-
schaften, deren Zweck es ist, Eigentimer
entsprechender Kraftwerke zu sein,
soweit bei der VerduBerung ein bereini-
gter Netto-Verkaufserlds von insgesamt
mindestens EUR 95.000.000 gemal § 7
Absatz 4 fur die Gesellschaft erzielt wird.
Keiner Zustimmung bedarf ebenfalls die
Fortfihrung der Gesellschaft als Kraft-
werksbetreiber fiir den Fall, dass ein
Kraftwerksverkauf nicht realisiert wird/
werden soll.

6. Weiterhin bedirfen die nachfolgend
aufgeflihrten Geschéfte und Manahmen
keines zustimmenden Gesellschafterbe-
schlusses:

a. Abschluss von Kredit- bzw. Darlehens-
vertrdgen, die zur Finanzierung des in
Austibung des in § 2 definierten Unter-
nehmensgegenstandes zu marktiblichen
Konditionen abgeschlossen werden;

b. Abschluss eines Geschaftsbesorgungs-

vertrages Uber die Beratung der Gesell-
schaft bei der Gestaltung des Fondskon-
zeptes einschlief8lich der Erstellung des
Verkaufsprospekts;

c. Abschluss eines Geschaftsbesorgungs-
vertrages lUber die Einwerbung von
Kommanditkapital in Héhe von bis zu
EUR 61.890.000 zzgl. des Agios gemaRB §
4 Absatz 10;

d. Abschluss eines Mittelverwendungs-
kontrollvertrags;

e. Abschluss von Dienstvertragen mit
einer Vergitung von weniger als EUR
250.000 p.a,;

f. die Geldanlage in Tages- und/oder Ter-
mingeldern und jede sonstige Wieder-
anlage von Guthabensbetrdgen des Ge-
sellschaftsvermogens zu marktiiblichen
Konditionen mit nahezu vergleichbaren
geringen Risiken einschlieBlich der Anla-
ge in andere Projekte der Dr. Schlender
Fondspartner GmbH, wenn und soweit
hierbei aus der Sicht eines ordentlichen
Kaufmanns die Vermdgens-, Finanz,
Ertrags- und Liquiditatslage der Gesell-
schaft nicht gefahrdet wird, und im
Rahmen der Verwaltung und Nutzung
eigenen Kapitalvermdgens;

g. Fiihrung von Aktivprozessen gegen
Anleger auf Leistung ihrer Einlage;

h. Erhohung des Kommanditkapitals auf
bis zu EUR 61.905.000 und alle damit
verbundenen Tatigkeiten. Die persénlich
haftende Gesellschafterin ist darliber hi-
naus berechtigt und unter Befreiung von
den Beschrankungen des § 181 BGB

von allen Gesellschaftern unwiderruf-
lich bevollméachtigt, ohne gesonderten
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Gesellschafterbeschluss den Sitz der
Gesellschaft innerhalb Deutschlands zu
verlegen und alle hierfiir erforderlichen
Handlungen vorzunehmen.

§ 7 Besondere Gesellschafterleistungen
1. Auf Grund eines gesonderten Ge-
schaftsbesorgungsvertrages tibernimmt
die Dr. Schlender Fondspartner GmbH
die Beratung der Gesellschaft bei der Ge-
staltung des Fondskonzeptes einschliel3-
lich der Erstellung des Verkaufspro-
spekts.

2. Die Treuhandkommanditistin erhalt fir
ihre Treuhandtatigkeit, die die Gesell-
schaft sonst selbst gegentiber ihren
Kommanditisten erbringen misste, und
als Erstattung ihrer Aufwendungen und
Auslagen von der Gesellschaft die im
Treuhand- und Verwaltungsvertrag ver-
einbarte Vergilitung.

3. Die personlich haftende Gesellschafte-
rin erhalt fir ihre Komplementartatigkeit
und die Ubernahme der persénlichen
Haftung von der Gesellschaft eine
jahrliche Vergiitung in H6he von EUR
450.000, die im Jahr 2007 pauschal in
Hohe von EUR 150.000 gewahrt wird und
ab dem Jahr 2009 um 2 % p.a. gesteigert
wird. Die Verglitung ist auch in Verlust-
jahren zu zahlen. Die Kosten sind, soweit
gesetzlich zuldssig, von der Gesellschaft
zu tragen. Die Vergiitung der Komple-
mentarin erfolgt, im Jahr der vorgesehenen
Verduflerung des Kraftwerks zeitanteilig.

4. Die personlich haftende Gesellschaf-
terin erhélt ferner eine Vergiitung in
Hohe von 25 % fiir den Teil des Ver-
kaufserloses, der den bereinigten Netto-
Verkaufserlds von EUR 95.000.000 nach
folgender Definition Ubersteigt: Der




Nettoverkaufserlds (ohne Umsatzsteuer)
aus der Betriebsverduf3erung, bereinigt
um etwaige im Zusammenhang mit dem
Verkauf anfallende Provisionszahlungen
oder dhnliche Vergitungen und fir

den Verkauf anfallende Abgaben oder
Gebuhren.

5. Die in den vorstehenden Abséatzen 2
bis 4 genannten Vergltungen sind als
laufender Aufwand der Gesellschaft zu
behandeln.

6. Die in den vorstehenden Absdtzen2
bis 4 genannten Kostenerstattungen
und Vergiitungen verstehen sich jeweils
zuzuglich etwaiger gesetzlicher Umsatz-
steuer.

§ 8 Kontroll- und Informationsrechte,
Mitteilungspflichten und Ersatzanspriiche
1. Den Kommanditisten steht, vorbehalt-
lich der nachfolgenden Bestimmungen,
ein Kontrollrecht in dem in § 166 HGB
bestimmten Umfang zu. Sie kdnnen
insbesondere die abschriftliche Mittei-
lung des Jahresabschlusses verlangen
und dessen Richtigkeit unter Einsicht der
Blicher und Papiere prifen. Die Treu-
geber sind berechtigt, das ordentliche
Kontrollrecht geméaR § 166 Absatz 1 HGB
mit den nachfolgenden Einschrankungen
gemal Absatz 2 selbst auszuiiben. Dieser
unmittelbaren Ausiibung des ordent-
lichen Kontrollrechts durch die Treuge-
ber stimmen hiermit alle Gesellschafter
ausdriicklich zu.

2. Die Treugeber kdnnen ihr Kontroll-
recht hinsichtlich von Vertragsunterla-
gen nur durch einen standesrechtlich
zur Verschwiegenheit verpflichteten
Angehdorigen der rechts- oder steuerbe-
ratenden sowie Wirtschaftspriifenden

Berufe (,Einsichtsbevollmachtigter”)
ausuben, der sich der Gesellschaft
gegenuber zur Verschwiegenheit auch
gegeniber dem Einsicht verlangenden
Anleger verpflichtet. Letzteres gilt aller-
dings nur im Hinblick auf unternehmens-
spezifisches Know-how der Gesellschaft
darstellende Geschéaftsgeheimnisse,
deren Bekanntwerden die wirtschaftliche
Situation der Gesellschaft beeintrach-
tigen kénnte. Die persdnlich haftende
Gesellschafterin kann der Entscheidung
Uiber die Auswahl des Einsichtsbe-
vollmachtigten aus wichtigem Grund
widersprechen. Wird der nachfolgenden
Auswahlentscheidung erneut wirksam
widersprochen, so wird der Einsichtsbe-
vollmachtigte durch die Wirtschaftspri-
ferkammer Berlin bestimmt. Die Kosten
fir den Einsichtsbevollméchtigten und
etwaige Kosten der Wirtschaftsprifer-
kammer tragt der Einsicht verlangende
Anleger.

3. Die Kommanditisten sind verpflichtet,
der Gesellschaft unaufgefordert jede
Anderung ihrer Anschrift mitzuteilen.

4. Ein Kommanditist, der seine Verpflich-
tung gemal des vorstehenden Absatzes
3 nicht erfillt, ist unbeschadet des
Rechtes der Gesellschaft, den Ausschluss
gemal § 16 Absatz 4 (c) zu erklaren, der
Gesellschaft gegeniber verpflichtet, die
Gesellschaft von allen Aufwendungen
und Schaden freizuhalten, die ihr aus
der Nichterfiillung einer dieser Verpflich-
tungen entstehen. Die ihm selbst aus der
Nichterflllung eventuelle entstehenden
Nachteile tragt der Anleger.

§ 9 Gesellschafterversammlung, Gesell-
schafterbeschliisse
1. Die Gesellschafter treffen ihre Ent-

scheidungen in den Angelegenheiten
der Gesellschaft durch Beschlussfassung.
Die Treugeber sind zur Teilnahme an
Beschlussfassungen nach Ma3gabe des
Absatzes 11 sowie des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages berechtigt. Die
Gesellschafterbeschliisse werden vorbe-
haltlich des Absatzes 9 in Gesellschafter-
versammlungen gefasst, die am Sitz der
Gesellschaft abzuhalten sind.

2. Die Gesellschafter sind insbesondere
fiir folgende Beschlussfassungen zustan-
dig:

a. Feststellung des Jahresabschlusses
gemal § 10 Absatz 1;

b. Ergebnisverwendung unter Beachtung
des § 11;

c. Entnahmen gemal § 12;

d. Entlastung der personlich haftenden
Gesellschafterin;

e. Anderungen des Gesellschaftsver-
trages;

f. Ausschluss von Gesellschaftern gemaf
§ 16 Absatz 4 (b);

g. Auflésung bzw. Fortsetzung der Ge-
sellschaft;

h. Alle sonstigen ihnen in diesem Vertrag
zugewiesenen sowie ihnen von der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin zur
Beschlussfassung vorgelegten Angele-
genheiten;

i. Genehmigung des Abschlusses, der
Aufhebung oder der Kiindigung von
Unternehmensvertragen im Sinne des §§

291, 292 AktG;

j. Verschmelzung, Umwandlung, Spal-
tung der Gesellschaft oder andere Ver-
trage gemaB des Umwandlungsgesetzes.

3. Die Gesellschafterversammlungen
werden von der persénlich haftenden
Gesellschafterin einberufen. Die or-
dentliche Gesellschafterversammlung
findet innerhalb von sechs Monaten
nach Schluss eines jeden Geschéftsjahres
statt. In begriindeten Ausnahmefallen
kann die Gesellschafterversammlung um
zwei Monate verschoben werden. Die
personlich haftende Gesellschafterin ist
dartber hinaus zur Einberufung einer
auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlung verpflichtet, wenn dies von
Gesellschaftern, die zusammen zu min-
destens 10 % am Kommanditkapital der
Gesellschaft beteiligt sind, schriftlich un-
ter Angabe des Zwecks und der Griinde
verlangt wird, oder es im Interesse der
Gesellschaft erforderlich erscheint.

4. Die Einberufung zu einer Gesellschaf-
terversammlung erfolgt durch schrift-
liche Einladung der Gesellschafter unter
Angabe der Tagesordnung, des Ver-
sammlungsortes und der voraussicht-
lichen Versammlungszeit. Zwischen der
Absendung der Einladungen (Datum
des Poststempels) und dem Termin der
Gesellschafterversammlung miissen vier
Wochen liegen. In dringenden Féllen
kann diese Frist abgekiirzt werden. Die
Frist muss aber in jedem Fall 7 Tage be-
tragen, wobei der Tag der Absendung
und der Tag der Gesellschafterversamm-
lung nicht mitgerechnet werden.

Die Kosten fiir die Teilnahme an einer
Gesellschafterversammlung und fiir eine
eventuelle Vertretung tragt jeder Gesell-

schafter selbst. Die Kosten der Gesell-
schafterversammlung, mit Ausnahme der
persdnlichen Kosten der Gesellschafter,
tragt die Gesellschaft.

5. Die Gesellschafterversammlung ist
beschlussfahig, wenn alle Gesellschaf-
ter gemal Absatz 4 ordnungsgemaf
geladen wurden und die persénlich
haftende Gesellschafterin sowie die
Treuhandkommanditistin und/oder so
viele Gesellschafter anwesend oder ver-
treten sind, dass mindestens die Halfte
der gesellschaftsvertraglich vorhan-
denen Stimmen der Gesellschaft in der
Versammlung anwesend oder vertreten
sind, sofern in diesem Gesellschafts-
vertrag keine qualifizierten Mehrheiten
fiir die Abstimmung vorgesehen sind.
Sollte keine Beschlussfahigkeit erreicht
werden, ist die Gesellschafterversamm-
lung mit gleicher Tagesordnung geman
Absatz 4 erneut zu laden. Die so neu
geladene Gesellschafterversammlung
ist dann unabhangig von der Zahl der
anwesenden oder vertretenen Stimmen
beschlussfahig, worauf in der Einladung
hinzuweisen ist.

6. Eine Vertretung des Gesellschafters ist
(auch im schriftlichen Verfahren gemanR
Absatz 9) zuldssig durch den Ehegat-

ten des Anlegers, durch einen anderen
Gesellschafter oder durch einen beruf-
lich zur Verschwiegenheit verpflichteten
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder
Steuerberater. Die Vertretungsmacht

ist durch schriftliche Vollmacht nachzu-
weisen. Aus dem im Rahmen des Beitritts
begriindeten Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag zwischen Anleger und
Treuhandkommanditistin ist letztere be-
vollmdchtigt, die Stimmrechte des treu-
hénderisch gehaltenen oder verwalteten
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Kommanditkapitals auszutliben, sofern
der Gesellschafter sein Stimmrecht nicht
selbst auslibt oder eine andere Person
gemal Satz 1 bevollméchtigt hat. Die
Gesellschafterversammlung wird von der
persdnlich haftenden Gesellschafterin
oder von einem durch sie bevollmach-
tigten Dritten geleitet. Die Teilnahme ist
nur Gesellschaftern oder ihren Bevoll-
machtigten gestattet, soweit nicht
abweichend hiervon der Versammlungs-
leiter die Teilnahme gestattet. Die per-
sonlich haftende Gesellschafterin oder
eine durch sie bestimmte Person fiihrt
Uber die Beschlisse der Gesellschafter-
versammlung Protokoll. Das Protokoll
wird den Anlegern zugesandt.

7. Gesellschafterbeschliisse werden mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen der Gesellschaft gefasst, soweit
sich aus diesem Gesellschaftsvertrag
nichts anderes ergibt. Ein Kommandit-
anteil von EUR 1.000 (Festkapitalkonto)
gewadhrt je eine Stimme. Stimmenthal-
tungen gelten als nicht abgegebene
Stimmen.

8. Folgende Beschlisse bedirfen einer
Mehrheit von 75 % der abgegebenen
Stimmen:

a. der Ausschluss eines Gesellschafters
gemal § 16 Absatz 4 (b),

b. die Auflésung der Gesellschaft,

c. Anderungen des Gesellschaftsver-
trages; und

d. Zustimmung zu Gesellschafterbe-
schlissen entsprechend § 9 Absatz 2 (i)
und (j).




9. Gesellschafterbeschlisse konnen
auch auBerhalb einer Gesellschafterver-
sammlung im schriftlichen Verfahren
gefasst werden, wenn dies der persén-
lich haftenden Gesellschafterin geboten
erscheint, es sei denn, es liegt ein Einbe-
rufungsverlangen fiir eine auBerordent-
liche Gesellschafterversammlung gemafR
Absatz 3 Satz 4 vor. Die personlich haf-
tende Gesellschafterin fihrt in diesem
Fall die Beschlussfassung durch.

Sie bestimmt die Abstimmungsfrist fur
die Abgabe der Stimmen, die nicht vor
Ablauf von vier Wochen nach Absendung
der Beschlussunterlagen (Datum des
Poststempels) enden darf. Die Auffor-
derung zur Beschlussfassung enthalt
samtliche Abstimmungspunkte, die Mit-
teilung des genauen Verfahrens und die
Angabe des letzten Abstimmungstages.

Die Beschlussfahigkeit ist gegeben,
wenn die Beschlussunterlagen unter
Einhaltung der Abstimmungsfrist an alle
Anleger versandt werden, und zwar an
die gegeniber der Gesellschaft zuletzt
schriftlich genannte Adresse, mindestens
40 % der Stimmen aller Gesellschafter an
der Abstimmung teilnehmen und diesem
Verfahren nicht mit mindestens 10 % der
Stimmen aller Gesellschafter innerhalb
der Abstimmungsfrist schriftlich wider-
sprochen wird, sofern in diesem Gesell-
schaftsvertrag keine qualifizierten Mehr-
heiten fur die Abstimmung vorgesehen
sind. Nicht fristgerecht abgegebene
Stimmen werden bei der Abstimmung
nicht berilcksichtigt und gelten als nicht
abgegeben. Kommt ein Beschluss im
schriftlichen Verfahren zu Stande, hat die
personlich haftende Gesellschafterin den
Anlegern unverziiglich das Ergebnis
schriftlich mitzuteilen.

10. Die Unwirksamkeit eines Gesell-
schafterbeschlusses kann nur innerhalb
einer Ausschlussfrist von einem Monat
nach Absendung des Protokolls bzw. der
schriftlichen Mitteilung des Ergebnisses
des schriftlichen Abstimmungsverfah-
rens geltend gemacht werden, soweit
nicht Abweichendes im Protokoll / in der
schriftlichen Mitteilung des Ergebnisses
bekannt gegeben wird.

MafBgebend fiir den Beginn der Frist ist
die Aufgabe des Protokolls zur Post unter
Adressierung an die zuletzt der Gesell-
schaft bekannt gegebene Adresse (§ 8
Absatz 3) des Anlegers. Nach Ablauf der
Frist gilt ein etwaiger Mangel als geheilt.
Soweit Klage erhoben wird, ist diese
gegen die Gesellschaft zu richten, die
durch die personlich haftende Gesell-
schafterin vertreten wird.

11. Die Treuhandkommanditistin ist
berechtigt, von ihren Stimmrechten
unterschiedlich Gebrauch zu machen
(gespaltenes Stimmrecht), um auf diese
Weise dem Willen des einzelnen Treu-
gebers Geltung zu verschaffen. Die
Treugeber sind berechtigt, personlich
an den Gesellschafterversammlungen
bzw. dem schriftlichen Verfahren gemaR
Absatz 9 teilzunehmen und die auf sie
entfallenden Stimmrechte der Treuhand-
kommanditistin in deren Namen selbst
auszulben.

Der unmittelbaren Ausiibung des Stimm-
rechts durch die Treugeber stimmen
samtliche Gesellschafter ausdriicklich zu.

§ 10 Jahresabschluss, Bilanzpolitik

1. Der Jahresabschluss ist von der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin inner-
halb der gesetzlichen Frist (§ 264 Absatz

1 HGB) nach Schluss des Geschaftsjahres
aufzustellen. Der Jahresabschluss ist
allen Gesellschaftern spatestens mit der
Ladung bzw. im Falle des schriftlichen
Verfahrens mit Ubersendung der Ab-
stimmungsunterlagen zu der jahrlichen
ordentlichen Gesellschafterversammlung
zuzuleiten. Er ist durch die Gesellschaf-
terversammlung per Beschluss festzu-
stellen.

2. Die Handelsbilanz der Gesellschaft
entspricht der Steuerbilanz, sofern nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften

eine abweichende Bilanzierung notwen-
dig machen. Die persdnlich haftende
Gesellschafterin ist berechtigt, steuerlich
zulassige Abschreibungen auf das Anla-
gevermogen vorzunehmen.

Nachtrdgliche Anderungen der Steu-
erbilanz sind in der ersten noch nicht
festgestellten Handelsbilanz zu bertck-
sichtigen. Wenn und soweit auf Grund
einer Betriebsprifung des Finanzamtes
Anderungen vorzunehmen sind, haben
diese bindende Wirkung fiir alle Gesell-
schafter.

3. Die personlich haftende Gesellschaf-
terin ist verpflichtet, im Rahmen der
Aufstellung des Jahresabschlusses

den berechtigten Interessen der Anleger
umfassend Rechnung zu tragen. Diese
Verpflichtung gilt insbesondere bei der
Bildung und Auflésung von Riicklagen
sowie bei sonstigen ergebniswirksamen
MafBnahmen.

§ 11 Beteiligung am Ergebnis und Ver-
mogen/ Anlegergruppen

1. Die Kommanditisten sind ab dem Zeit-
punkt und im Umfang der Erbringung
der Einlageleistung im Sinne von § 4

Absatz 5 im Verhdltnis ihres Festkapital-
kontos (wie in § 5 Absatz 1 definiert) am
Vermogen der Gesellschaft einschlie3lich
der stillen Reserven und am Ergebnis
der Gesellschaft beteiligt. Die personlich
haftende Gesellschafterin nimmt am
Gewinn und Verlust nicht teil.

2. Abweichend von der vorstehenden
Regelung in Absatz 1 wird das Ergebnis
des Geschéftsjahres im Jahr 2007 auf

die Kommanditisten, die zum Schluss
des Geschéftsjahres an der Gesellschaft
beteiligt sind bzw. ihre Einlagen erhéht
haben, unabhdangig vom Zeitpunkt ihres
Beitritts zur Gesellschaft bzw. der Kapi-
talerh6hung so verteilt, dass im Verhalt-
nis der gezeichneten Einlagen relativer
Gleichstand auf den Verlustsonderkonten
der Kommanditisten zum 31. Dezember
2007 erreicht wird. In den Folgejahren ist
entsprechend zu verfahren.

3. Ab dem Jahr 2008 werden die Ver-
lustsonderkonten zum Ende eines jeden
Geschaéftsjahres durch Umbuchung in
Bezug auf das Festkapitalkonto relativ
gleichgestellt.

4. Allen Kommanditisten werden Verlu-
stanteile auch dann zugerechnet, wenn
sie die H6he ihrer Kapitalanteile tiber-
steigen.

5. Hinsichtlich der Zeitpunkte der Aus-
zahlungen an die verschiedenen Anle-
gergruppen im Sinne von § 4 Ziffer 4 gilt
das Folgende:

a. Anleger der Gruppe Rendite Classic

1 erhalten lediglich eine Auszahlung
zum Ende der Beteiligung. Samtliche
Gewinne wahrend der Fondslaufzeit wer-
den thesauriert. Die personlich haftende

Gesellschafterin ist - vorbehaltlich einer
entsprechenden Liquiditdtslage der Ge-
sellschaft - berechtigt, Sonderauszah-
lungen vor dem Ende der Fondslaufzeit
zu gewahren.

b. Anleger der Gruppe Rendite Classic 2
erhalten - vorbehaltlich einer entspre-
chenden Liquiditdtslage der Gesellschaft
—jahrliche Auszahlungen.

c. Anleger des Rendite Classic Kombi
erhalten lediglich eine Auszahlung zum
Ende der Beteiligung. Samtliche Ge-
winne wahrend der Fondslaufzeit werden
thesauriert. Die persénlich haftende
Gesellschafterin ist - vorbehaltlich einer
entsprechenden Liquiditatslage der
Gesellschaft — berechtigt, Sonderauszah-
lungen vor dem Ende der Fondslaufzeit
zu gewahren.

6. Am Ende der Beteiligung wir der Liqui-
dationserlds nach Verkauf der Geother-
mie-Anlage, und nach Befriedigung aller
Anspriche, sowie geleisteter Kapital-
rickzahlungen und nach etwaigen Min-
derungen durch Verluste, nach Héhe,
Laufzeit und unter Beriicksichtigung der
Auszahlungen auf die Kommanditbeteili-
gung an die Anleger zuriickgewéhrt.

Die Anleger sind mit einem Anteil von

75 % an einen moglichen Mehrerlds des
Verkaufs der Geothermie-Anlage als den
angenommenen Netto-Verkaufserlds von
EUR 95.000.000, im Verhaltnis der Lauf-
zeit und der Hohe ihrer Einlage beteiligt.
Dariiber hinaus findet eine zusatzliche
Kapitalriickzahlung nicht statt.

§ 12 Entnahmen

1. Grundsatzlich sind bis zur Inbetrieb-
nahme des Kraftwerks und der Beglei-
chung der Investitionskosten gemanR
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dem Investitions- und Finanzierungsplan
keine Entnahmen vorgesehen.

2. Die personlich haftende Gesellschaf-
terin ist bei entsprechender Liquiditdts-
lage berechtigt, Sonderausschittungen
vorzunehmen. Soweit die Auszahlungs-
anspriiche der anderen Anlegergruppen
sowie die Liquiditdts- und Ertragslage
der Gesellschaft nicht gefdhrdet werden,
kann die personlich haftende Gesell-
schafterin auch weitere Auszahlungsmo-
delle zulassen. Die personlich haftende
Gesellschafterin ist ermachtigt, Auszah-
lungen auf das voraussichtliche Ergebnis
der Gesellschaft bereits ohne einen Be-
schluss der Gesellschafterversammlung
vorzunehmen, sofern es die Liquiditats-
lage — auch im Hinblick auf die weitere
Geschéftsentwicklung und die fir die
Erfillung der vertraglichen, gesetzlichen
und sonstigen Verpflichtungen der Ge-
sellschaft bendtigten Reserven - erlaubt.
Soweit keine tberschieBende Liquiditat
vorhanden ist, erfolgt keine Vorabaus-
schiuttung.

3. Hinsichtlich der Zeitpunkte der Aus-
zahlungen an die verschiedenen Anle-
gergruppen im Sinne von § 4 Ziffer 4 gilt
das Folgende:

a. Anleger der Anlageform Rendite
Classic 2 erhalten — vorbehaltlich einer
entsprechenden Liquiditadtslage der Ge-
sellschaft - jahrliche Auszahlungen.

b. Anleger der Anlageform Classic 1
erhalten lediglich eine Auszahlung

zum Ende der Beteiligung. Samtliche
Gewinne wahrend der Fondslaufzeit wer-
den thesauriert. Die personlich haftende
Gesellschafterin ist — vorbehaltlich einer
entsprechenden Liquiditatslage der




Gesellschaft - berechtigt, Sonderauszah-
lungen vor dem Ende der Fondslaufzeit
zu gewdhren.

c. Anleger der Anlageform Rendite Clas-
sic Kombi erhalten lediglich eine Auszah-
lung zum Ende der Beteiligung. Sédmtliche
Gewinne wahrend der Fondslaufzeit wer-
den thesauriert. Die persénlich haftende
Gesellschafterin ist — vorbehaltlich einer
entsprechenden Liquiditatslage der
Gesellschaft - berechtigt, Sonderauszah-
lungen vor dem Ende der Fondslaufzeit
zu gewdhren.

§ 13 Belastung und Ubertragung von
Kommanditanteilen, Vorkaufsrecht

1. Jeder Kommanditist kann nach
vorheriger schriftlicher Zustimmung

der personlich haftenden Gesellschaf-
terin seinen Kommanditanteil oder
seine Anspriiche gegen die Gesellschaft
ganz oder teilweise libertragen oder in
sonstiger Weise hiertiber verfligen. Die
Zustimmung kann nur aus wichtigem
Grund versagt werden. Als wichtiger
Grund ist insbesondere anzusehen, wenn
der Gesellschaft fallige Anspriiche gegen
den verfligungswilligen Kommanditisten
zustehen oder den Ubrigen Gesellschaf-
tern durch den verfiigungswilligen oder
den eintretenden Gesellschafter keine
angemessene Sicherheit fir etwaige
steuerliche Nachteile aus dem Gesell-
schafterwechsel gestellt wird. Eine teil-
weise Ubertragung ist ausgeschlossen,
soweit hierdurch Gesellschaftsanteile
entstehen sollten, die EUR 5.000 unter-
schreiten oder nicht durch 100 glatt
teilbar sind. Eine Verfligung, die zu einer
Trennung der Gesellschaftsbeteiligung
von Nutzungsrechten am Gesellschafts-
anteil fihrt, insbesondere die Bestel-
lung eines NieBBbrauchs, ist unzuldssig.

Ungeachtet einer vorab eingeholten
Zustimmung wird eine Ubertragung oder
sonstige Verfliigung im Verhadltnis zur Ge-
sellschaft und den lbrigen Gesellschaf-
tern nur wirksam, wenn sie nach Vollzug
vom Abtretenden und vom Abtretungs-
empfanger der Treuhandkommanditistin
schriftlich angezeigt wurde.

2. Jeder Treugeber kann gemal3 § 4
Absatz 6 zu jeder Zeit von der Treuhand-
kommanditistin die Ubertragung des fir
ihn gehaltenen Teil-Kommanditanteils
an sich verlangen. Abweichend von den
Bestimmungen der Absatz 1 bendtigt
die Treuhandkommanditistin hierftr
nicht die Zustimmung der persdnlich
haftenden Gesellschafterin. In diesem
Fall wird der Kommanditanteil sowie die
Haftsumme der Treuhandkommanditistin
in entsprechendem Umfang herabge-
setzt.

3. Bei jedem Ubergang der Kommandi-
tistenstellung auf einen Dritten, gleich-
glltig ob im Rahmen von Gesamtrechts-
oder Sonderrechtsnachfolge, werden

alle Konten gemédB § 5 unverdndert und
einheitlich fortgefiihrt. Bei der teilweisen
Ubertragung eines Gesellschaftsanteils
erfolgt die Fortfihrung auf getrennten
Konten in dem der Teilung entspre-
chenden Verhadltnis.

4, Der eintretende Gesellschafter (dies
gilt auch fur Gesellschafter, die bereits
beteiligt sind und ihren Kommanditan-
teil erhohen) stellt die Gesellschaft und
die Gesellschafter von allen Mehrbela-
stungen und steuerlichen Nachteilen auf
Grund des Gesellschafterwechsels frei.

Er tragt auch das Risiko, dass er wegen
solcher Mehrbelastungen keinen Total-
gewinn erzielt. Gestattet die Gesellschaft

Entnahmen, so liegt hierin kein Verzicht
auf die Geltendmachung eines solchen
Mehraufwandes.

5. Alle Kosten einer Verfligung tber
Kommanditanteile, insbesondere die
Kosten der Handelsregisterdanderungen,
tragt im Verhaltnis zur Gesellschaft der
eintretende Gesellschafter.

6. Beabsichtigt ein Gesellschafter, seinen
Kommanditanteil an einen Dritten (nicht:
Ehegatten oder Kinder) zu veraufern,

so steht der Dr. Schlender Fondspartner
GmbH nach Mal3gabe der folgenden
Bestimmungen ein Vorkaufsrecht zu:

a. Der verauBerungswillige Gesellschaf-
ter hat der Dr. Schlender Fondspartner
GmbH unter Angabe des mit dem Dritten
vereinbarten Preises und der sonstigen
Bedingungen mittels eingeschriebenen
Briefes (unter Ausschluss der Textform)
und unter Beachtung einer Frist von
sechs Wochen die beabsichtigte Verau-
Berung anzuzeigen.

b. Die Dr. Schlender Fondspartner GmbH
kann das ihr zustehende Vorkaufsrecht
nur binnen vier Wochen nach Zugang
der vollstandigen Anzeige nach Absatz

1 austiben. Ubt sie ihr Vorkaufsrecht aus,
hat sie dies dem verduBBernden Gesell-
schafter anzuzeigen. Der Gesellschafter
ist in diesem Fall verpflichtet, seinen
Kommanditanteil Zug um Zug ge-

gen Zahlung des Kaufpreises auf die

Dr. Schlender Fondspartner GmbH

oder einen oder mehrere von ihr zu
benennende(n) Dritte(n) zu lGbertragen.

c. Macht die Dr. Schlender Fondspartner
GmbH von ihrem Vorkaufsrecht keinen
Gebrauch, so kann der verduf3erungswil-

lige Gesellschafter seinen Kommanditanteil
zu den der Dr. Schlender Fondspartner
GmbH nach Abs. 6 Ziffer a mitgeteilten
Vertragsbedingungen an den Dritten
veraullern.

d. Die Bestimmungen lber das Vorkaufs-

recht gelten fir Treugeber entsprechend.

§ 14 Verhaéltnis der Gesellschafter zur
Gesellschaft

1. Sofern ein Gesellschafter Zahlungen
von der Gesellschaft verlangen kann,
dirfen diese Zahlungen die Interessen
der Gbrigen Gesellschafter sowie die
notwendigen liquiden Mittel der Gesell-
schaft nicht beeintrachtigen. Liegt eine
solche Beeintrdachtigung vor, kann die
persdnlich haftende Gesellschafterin
die Zahlung unabhéngig von ihrer an-
sonsten bestimmten Falligkeit bis zum
Wegfall der Beeintrachtigung aussetzen
oder in Raten zahlen. Dabei ist auf die
Gleichbehandlung der Gesellschafter zu
achten.

2. Fur alle an die Kommanditisten zu
versendenden Schriftstiicke ist die letzte
Anschrift maBgebend, welche die Kom-
manditisten der persénlich haftenden
Gesellschafterin schriftlich mitgeteilt
haben. Fiir alle an die Kommanditisten
zu leistenden Zahlungen ist die letzte
Bankverbindung maBgebend, welche
die Kommanditisten der personlich
haftenden Gesellschafterin schriftlich
mitgeteilt haben. Von der Gesellschaft
an diese Bankverbindung geleistete Zah-
lungen haben gegeniiber dem Komman-
ditisten Schuld befreiende Wirkung.

3. Die Gesellschaft ist berechtigt, aber
nicht verpflichtet, Erkldarungen und
Mitteilungen jeglicher Art gegeniiber den

Gesellschaftern, selbst wenn diese nach
diesem Gesellschaftsvertrag schriftlich ab-
zugeben sind, auch in Textform gemaB §
126 b BGB abzugeben, soweit die Abgabe
in Textform in diesem Gesellschaftsver-
trag oder nach Gesetz nicht ausdriicklich
ausgeschlossen ist. Soweit ein Gesell-
schafter Erklarungen in Textform nicht
gegen sich gelten lassen mochte, hat

er dies der Gesellschaft ausdriicklich
schriftlich (unter Ausschluss der Text-
form) mitzuteilen.

§ 15 Tod eines Gesellschafters, Unent-
geltliche Zuwendung

1. Beim Tod eines Kommanditisten wird
die Gesellschaft mit dem/n Erben oder
Vermachtnisnehmer/n fortgesetzt,
sofern bei den neuen Gesellschaftern
kein Ausschlussgrund vorliegt. Jeder
Kommanditist verpflichtet sich, durch
entsprechende Nachfolgeregelung
sicherzustellen, dass im Falle seines
Todes eine Aufspaltung seines Komman-
ditanteils in Betrdge, die unter EUR 5.000
liegen und nicht durch 100 glatt teilbar
sind, nicht erfolgt. Hat der Kommandi-
tist fir seinen Todesfall eine der vorge-
nannten Verpflichtung entsprechende
Regelung nicht getroffen oder ist eine
Erbauseinandersetzung mit Wirkung fur
die Gesellschaft (noch) nicht erfolgt,

gilt Folgendes: Mehrere Erben bzw.
Vermdchtnisnehmer sind, es sei denn,
es wurde ein Testamentsvollstrecker
bestellt, verpflichtet, sich durch einen
gemeinsamen schriftlich Bevollmach-
tigten vertreten zu lassen, der samtliche
Gesellschafterrechte nur gemeinsam fur
seine Vollmachtgeber ausiiben kann und
alle Erkldrungen/Zahlungen der Gesell-
schaft gegeniiber den Rechtsnachfolgern
mit Wirkung flr diese entgegennimmt.
Solange kein gemeinsamer Bevollméach-
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tigter bzw. Testamentsvollstrecker be-
stellt ist oder die Legitimation nach Ab-
satz 2 nicht vollstandig erfolgt ist, ruhen
alle auf den Kommanditanteil bezogenen
mitgliedschaftlichen Rechte; entnahme-
fahige Gewinnanteile werden von der
persdnlich haftenden Gesellschafterin
bis zur Bestellung eines gemeinsamen
Bevollméachtigten bzw. eines Testaments-
vollstreckers einbehalten und fir die
Dauer der Einbehaltung mit dem von ihr
tatsdchlich bezlglich dieser Betrége er-
zielten Zinssatz verzinst. Bis zum Zugang
einer schriftlichen Vollmachtserklarung
eines gemeinsamen Vertreters bzw. eines
Testamentsvollstreckerzeugnisses kann
die Gesellschaft mit Wirkung gegentiber
allen Rechtsnachfolgern an einen Rechts-
nachfolger ihrer Wahl Zustellungen
vornehmen.

2. Die Erben/Testamentsvollstrecker
missen sich durch Vorlage einer be-
glaubigten Abschrift des Erbscheins/
Testamentsvollstreckerzeugnisses
legitimieren; Vermachtnisnehmer durch
Vorlage einer beglaubigten Abschrift der
letztwilligen Verfiigung nebst Eroff-
nungsbeschluss. Werden der Gesellschaft
auslandische Urkunden zum Nachweis
des Erbrechts oder der Verfligungsbe-
fugnis vorgelegt, so ist die Gesellschaft
berechtigt, auf Kosten dessen, der seine
Berechtigung auf die auslandischen
Urkunden stitzt, diese Ubersetzen zu las-
sen, und/oder ein Rechtsgutachten tber
die Rechtswirkungen der vorgelegten
Urkunden einzuholen.

3. Im Falle des Todes eines Kommandi-
tisten tragen die Erben oder Vermacht-
nisnehmer, die die Kommanditanteile
erwerben, alle durch den Erbfall der Ge-
sellschaft entstehenden Kosten, Steuern




(einschlieBlich etwaiger steuerlicher
Nachteile fiir die Gesellschaft) und
Abgaben. Die Gesellschaft kann hierfir
Freistellung und die Stellung einer ange-
messenen Sicherheit verlangen.

4. Im Erbfall sowie im Fall einer unent-
geltlichen Zuwendung wird die Betei-
ligung mit dem Rechtsnachfolger bzw.
den Rechtsnachfolgern ausschlief3lich

als unmittelbare Direktbeteiligung
fortgefuihrt, ohne dass es hierfir eines
weiteren Rechtsaktes bedarf. Die librigen
Bestimmungen dieses Vertrages bleiben
unberthrt.

§ 16 Ausscheiden, Ausschluss eines
Gesellschafters

1. Jeder Kommanditist kann die Gesell-
schaft mit einer Frist von 6 Monaten

zum jeweiligen Geschéftsjahresschluss,
erstmals jedoch zum 31. Dezember 2013,
durch eingeschriebenen Brief ordentlich
kiindigen. Jede Kiindigung durch einen
Kommanditisten ist an die persénlich
haftende Gesellschafterin zu richten. Fir
die Fristeinhaltung ist das Datum des
Poststempels bei Absendung des Kiin-
digungsschreibens per Einschreiben an
die personlich haftende Gesellschafterin
mafRgeblich. Der kiindigende Gesell-
schafter scheidet mit Wirkung zu dem
Zeitpunkt, zu dem er fristgerecht gekin-
digt hat, aus der Gesellschaft aus (vgl.
Absatz 3 a.). Entsprechendes gilt, wenn
ein Treugeber, unter Beachtung der
Voraussetzungen dieser Vorschrift, der
Treuhandkommanditistin die Weisung
erteilt hat, das Gesellschaftsverhdltnis zu
kiindigen mit der Mal3gabe, dass dann
die Treuhandkommanditistin anteilig mit
dem Treuhandanteil ihres Kommanditan-
teils an der Gesellschaft ausscheidet, den
sie treuhdnderisch fiir den betroffenen

Treugeber hdlt. Ansonsten steht der
Treuhandkommanditistin kein ordent-
liches Kiindigungsrecht zu.

2. Ein Gesellschafter kann aus wichtigem
Grund aus der Gesellschaft ausgeschlos-
sen werden. Der Ausschluss aus wich-
tigem Grund obliegt grundséatzlich der
Beschlussfassung der Gesellschafterver-
sammlung entsprechend Absatz 4 b. Die
personlich haftende Gesellschafterin ist
berechtigt und unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB bevoll-
machtigt, einen Gesellschafter durch
schriftliche einseitige Erkldrung mit
sofortiger Wirkung aus der Gesellschaft
auszuschlieBen, wenn dieser Gesellschaf-
ter seine Einlage ganz oder teilweise nicht
rechtzeitig leistet (siehe § 4 Absatz 11).

3. Ein Gesellschafter scheidet aus der
Gesellschaft aus, ohne dass es einer wei-
teren Handlung oder Erkldrung bedarf,
wenn

a. er seine Beteiligung an der Gesell-
schaft entsprechend Absatz 1 ordentlich
gekiindigt hat;

b. Gber das Vermdgen des Kommandi-
tisten oder des Treugebers das Insolven-
zverfahren rechtskraftig er6ffnet oder
die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgelehnt wird; tritt ein
Fall gemaf Ziffer (b) in Bezug auf einen
Treugeber ein, so endet das jeweilige
Treuhandverhdltnis aus dem Treuhand-
und Verwaltungsvertrag mit der Treu-
handkommanditistin.

4. In nachstehenden Fallen scheidet ein
Gesellschafter mit sofortiger Wirkung
aus der Gesellschaft aus:

a. Pfaindung des Gesellschaftsanteils
eines Gesellschafters durch einen Glaubi-
ger, sofern die VollstreckungsmaBnahme
nicht innerhalb von zwei Monaten aufge-
hoben wird;

b. grobe Verletzung der sonstigen
Verpflichtungen aus dem Gesellschafts-
verhaltnis trotz schriftlicher Abmahnung
durch die personlich haftende Gesell-
schafterin, Vorliegen eines wichtigen
Grundes im Sinne des § 133 HGB; Aul3e-
rungen insbesondere gegeniiber Dritten,
die eine Fortsetzung des Gesellschafts-
verhdltnisses mit diesem Gesellschafter
fir die anderen Gesellschafter unzumut-
bar machen. Der Beschluss tiber den Aus-
schluss ist mit qualifizierter Mehrheit
der Gesellschafter von 75 % der abgege-
benen Stimmen zu fassen. Der ausschei-
dende Gesellschafter hat hierbei kein
Stimmrecht.

c. Als wichtiger Grund fiir einen Aus-
schluss gilt auch die Verletzung von
Verpflichtungen eines Gesellschafters
gemal § 8 Absatz 3 (Mitteilung tber
Wohnsitzwechsel), sofern der Gesell-
schafter zuvor von der persénlich haf-
tenden Gesellschafterin unter Hinweis
auf die Ausschlussmoglichkeit abge-
mahnt worden ist und innerhalb einer
Frist von 14 Tagen nach Zugang der Ab-
mahnung nicht die geschuldete Leistung
erbracht hat. Der Gesellschafter kann in
diesem Fall die AusschlieBung abwen-
den, wenn er vor dem AusschlieBungsbe-
schluss eine auf erstes Anfordern fillige
selbstschuldnerische Biirgschaft einer
deutschen Landesbank oder einer Bank
mit vergleichbarer Bonitdt zur Absiche-
rung moglicher Schadenersatzanspriiche
der Gesellschaft wegen der Verletzung
der Verpflichtungen gemaR} § 8 Absatz

3 stellt. Voraussetzung fiir das Ausschei-
den des Kommanditisten ist, dass dieser
durch die personlich haftende Gesell-
schafterin schriftlich erklart wird. Hierzu
ist diese, mit Ausnahme der Félle von
Absatz 4 (b) von allen Gesellschaftern
bevollméchtigt. Der Ausschluss wird mit
Zugang der schriftlichen Mitteilung der
personlich haftenden Gesellschafterin
Uber den Ausschluss wirksam. Kann der
Zugang auf dem Postwege nicht bewirkt
werden, scheidet der Gesellschafter mit
Absendung der Erkldrung an die zuletzt
der Gesellschaft schriftlich genannte
Adresse aus.

5. Der Anteil am Gesellschaftsvermogen
des ausscheidenden Gesellschafters
wdachst den Ubrigen Gesellschaftern im
Verhiéltnis ihrer bisherigen Beteiligung
zu, soweit nicht Absatz 6 einschldgig

ist. Dieser § 16 gilt entsprechend bei
Vorliegen eines der genannten Aus-
schlussgriinde bei einem Treugeber mit
der Ma3gabe, dass dann die Treuhand-
kommanditistin anteilig mit dem Teil-
Kommanditanteil aus der Gesellschaft
ausscheidet, den sie treuhanderisch fur
den betroffenen Treugeber hilt.

6. Statt der Anwachsung des Anteils am
Gesellschaftsvermdgens gemaR Absatz
5 ist die personlich haftende Gesell-
schafterin seitens des ausscheidenden
Gesellschafters ermachtigt und be-
vollmdchtigt, unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB, den
Gesellschaftsanteil des ausscheidenden
Gesellschafters auf einen oder mehrere
von ihr zu benennende(n) Dritte(n) oder
auf die Treuhandkommanditistin zu
Ubertragen. Die Treuhandkommanditi-
stin hat, falls eine Ubertragung an Dritte
nicht erfolgt, das Recht, die Ubertragung
des Gesellschaftsanteils an sich zu ver-

langen. Die Ubertragung erfolgt zu dem
in § 17 festgelegten Wert.

7.In allen Féllen des Ausscheidens eines
Gesellschafters (Kiindigung gemaf Ab-
satz 1, Ausschluss gemaR

Absatz 2-4) wird die Gesellschaft zwi-
schen den verbleibenden Gesellschaf-
tern fortgefihrt.

§ 17 Auseinandersetzung eines Gesell-
schafters / Abfindung

1. Falls ein Anleger gemaR § 16 aus der
Gesellschaft ausscheidet, so ist an den
ausscheidenden Anleger eine Abfindung
zu zahlen, die sich aus der Bewertung
der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Aus-
scheidens ergibt. Die Abfindung richtet
sich nach dem seiner Beteiligungsquote
gemall § 11 Absatz 1 entsprechenden
Anteil am Betriebsverm&gen der Gesell-
schaft, wobei ein ideeller Geschéaftswert
(Firmenwert) auBBer Betracht bleibt.
Abzuziehen sind die durch das Ausschei-
den bedingten Kosten, Abgaben und
steuerlichen Nachteile.

2. Fur die Berechnung der Hohe der
Abfindung ist ausschlieBlich der Jahres-
abschluss des laufenden Geschaftsjahres
nach Feststellung durch die Gesellschaf-
terversammlung maf3gebend. Im Streit-
fall ist die Abfindung von dem jeweils
bestellten Abschlussprifer als Schieds-
gutachter verbindlich festzustellen

(§ 317 BGB). Der Ausscheidende kann
keine Sicherheitsleistung hinsichtlich der
Abfindung verlangen.

3. Die Abfindung ist in drei gleichen
Jahresraten zu zahlen. Die erste Rate

ist am Ende des Monats féllig, der der
Feststellung der Auseinandersetzungsbi-
lanz folgt. Die Abfindung ist ab dem Tage

verano

Die Energie der Erde

des Ausscheidens mit 5 % p. a. Uber dem
Basiszinssatz gemal § 247 BGB zu verzin-
sen. Die aufgelaufenen Zinsen sind mit
jeder Rate zu zahlen. Die Gesellschaft ist
berechtigt, die Abfindung vor Falligkeit
zu zahlen.

4. Wird ein Gesellschafter gemaB § 16
Absatz 2 Satz 3 ausgeschlossen, weil er
seine Einlage ganz oder teilweise nicht
erbracht hat, steht ihm eine Abfindung
nicht zu.

§ 18 Beirat

1. Die Gesellschaft ist berechtigt, einen
aus drei Personen bestehenden Beirat
zu bestellen. Soweit dies geschieht,
unterliegt der Beirat den nachstehenden
Regelungen.

2. Zwei Beiratsmitglieder werden von
den Kommanditisten und Treugebern
gewadhlt. Ein Beiratsmitglied wird von
der Treuhandkommanditistin selbst
bestimmt. Die Wahl der Beiratsmitglieder
erfolgt fUr zwei Jahre, der Beirat bleibt
jedoch bis zur nachsten nach Ablauf der
Wahlperiode angesetzten Neuwahl im
Amt. Die Kommanditisten und Treugeber
konnen ein Ersatzbeiratsmitglied wahlen.
Personen, die in einem Konkurrenzver-
haltnis zur Gesellschaft stehen, kdnnen
nicht in den Beirat gewdhlt werden.

3. Der Beirat libt die in diesem Ver-

trag bezeichneten Befugnisse aus. Er

ist berechtigt, sich jederzeit Gber alle
Angelegenheiten der Gesellschaft zu un-
terrichten sowie die Handelsbiicher der
Gesellschaft einzusehen. Die personlich
haftende Gesellschafterin ist verpflich-
tet, dem Beirat Auskunft zu erteilen und
ihn Gber alle wichtigen Geschéftsvorfalle
zu unterrichten.




4. Jedes Beiratsmitglied kann sein Amt
jederzeit durch Erklarung gegentiber der
personlich haftenden Gesellschafterin
niederlegen. Scheidet ein Beiratsmitglied
vorzeitig aus, tritt zundchst ein Ersatz-
beiratsmitglied in den Beirat ein. Ist kein
Ersatzbeiratsmitglied vorhanden, ist spa-
testens auf der ndchsten Gesellschafter-
versammlung ein neues Beiratsmitglied
zu wahlen.

5. Der Beirat gibt sich eine Geschaftsord-
nung und wahlt seinen Vorsitzenden und
dessen Stellvertreter aus dem Kreis der
Beiratsmitglieder. Der Vorsitzende, bei
Verhinderung sein Stellvertreter, vertritt
den Beirat. Sitzungen des Beirates sind
von dem Vorsitzenden miindlich oder
schriftlich einzuberufen.

6. Beschllsse des Beirates sind in Bei-
ratssitzungen zu fassen. Sie konnen auch
schriftlich, fernschriftlich, telegrafisch
oder durch Telefaxschreiben herbeige-
flihrt werden, wenn samtliche Beirats-
mitglieder sich mit dem zu fassenden
Beschluss oder der Art der Beschlussfas-
sung einverstanden erkldren. Beschlisse
des Beirates sind in einem Protokoll
festzuhalten, das vom Vorsitzenden des
Beirates bzw. bei dessen Verhinderung
durch seinen Stellvertreter zu unter-
zeichnen ist. Der Beirat entscheidet mit
der Mehrheit der abgegebenen Stim-
men. Bei Stimmengleichheit entscheidet
die Stimme des Vorsitzenden.

7. Die Verglitung der Beiratsmitglieder
wird durch die Gesellschafterversamm-
lung festgesetzt. Die Beiratsmitglieder
erhalten auflerdem die ihnen durch diese
Tatigkeit entstandenen und nachgewie-
senen Auslagen erstattet. Bis zur ersten
ordentlichen Gesellschafterversamm-

lung oder einem Beschluss auf3erhalb
einer Gesellschafterversammlung ist ein
vorldufiger Beirat eingesetzt. Zu ersten
vorldufigen Beiratsmitgliedern wurden
bestellt:

a) Prof. Dr. (habil.) Hans Fuchs
b) Dipl.-Ing. (FH) Lutz Barz

§ 19 Schlussbestimmungen

1. Soweit eine Bestimmung dieses
Vertrages nichtig oder unwirksam ist
oder werden sollte, behalten die tbrigen
Bestimmungen des Vertrages ihre Glltig-
keit. Die nichtige oder unwirksame Be-
stimmung ist durch eine dem Gesetz und
dem wirtschaftlichen Zweck der nich-
tigen oder unwirksamen Bestimmung
entsprechende Regelung zu ersetzen.

Im Fall von Liicken gilt Entsprechendes.

2. Nebenabreden sowie Anderungen
und Ergdnzungen zu diesem Vertrag
einschlieBlich dieser Bestimmungen
bedirfen der Schriftform, soweit sie
nicht durch einen Gesellschafterbe-
schluss nach den Bestimmungen dieses
Gesellschaftsvertrages erfolgen. Auf eine
feste Verbindung dieses Gesellschafts-
vertrages mit anderen Vertragen und
Erkldrungen - insbesondere auch mit
solchen, auf die hier Bezug genommen
wird — wird verzichtet.

3. Es gilt deutsches Recht.
4. Erflllungsort und Gerichtsstand flr

alle Rechte und Pflichten aus diesem
Vertrag ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 20 Kosten
Soweit vorstehend nicht Abweichendes
vereinbart ist, tragt die Gesellschaft die

Kosten fir diesen Vertrag und dessen
Durchfiihrung, ausgenommen sind die
Kosten der Beglaubigung der Handelsre-
gistervollmachten sowie die Kosten von
Handelsregisteranderungen, die durch
die Abtretung oder teilweise Abtretung
von Gesellschaftsanteilen sowie sonstige
Verfligung tber Gesellschaftsanteile
begriindet werden. Diese Kosten tragt
jeder Kommanditist, der die Anderungen
veranlasst, soweit in diesem Vertrag

nicht bereits etwas anderes bestimmt ist.

Dies gilt auch bei Handelsregisterande-
rungen im Todesfall.

Berlin, 04. September 2007

gez. Dr.-Ing. Manfred Schlender
Geschaftsfihrer Verano Invest
Management GmbH

gez. Dr.-Ing. Manfred Schlender
Geschaftsfiihrer Dr. Schlender
Fondspartner GmbH

gez. Thomas Gurda
Geschaftsfihrer Verano Energy
Treuhandgesellschaft mbH

Haftungshinweise

Der Emissionsprospekt nebst entsprechen-
den Vertrdgen (insbes. Gesellschaftsver-
trag, Treuhand- und Verwaltungsvertrag,
Mittelverwendungskontrollvertrag) ist
Grundlage dieser Beteiligung.

Jeder der genannten Ersatzanspriiche
wegen unrichtiger und unvollstandiger
Prospektangaben gegen die Prospektver-
antwortlichen oder sonstige Beteiligte
verjahrt innerhalb von sechs Monaten
nach Kenntniserlangung, spatestens
jedoch fuinf Jahre nach dem Beitritt. Im
Ubrigen ist die Haftung auf vorsatzliche
oder grob fahrldssige Pflichtverletzung
beschrankt. Ersetzt wird nur der unmit-
telbare Schaden.

Die beauftragten Anlagevermittler und
Vertriebsgesellschaften sowie deren
Unterbeauftragte sind nicht Erfillungs-
gehilfen des Prospektherausgebers oder
der an der Prospekterstellung beteiligten
Personen. Vorsorglich wird eine dennoch
im Einzelfall in Betracht kommende
Haftung auf Vorsatz und grobe Fahrlas-
sigkeit beschrankt.

Etwaige vertragliche oder vertragsahn-
liche Anspriiche verjahren vorbehaltlich
kiirzerer gesetzlicher Verjahrungsfristen
spatestens nach Ablauf von sechs
Monaten nach Kenntniserlangung des
Kommanditisten von der Pflichtverlet-
zung, spatestens jedoch fiinf Jahre nach
Beitritt.

Es liegt ausschlieBlich im Risikobereich

des Anlegers, wenn infolge von zukiinf-
tigen Anderungen der gesetzlichen Be-
stimmungen, behdordlichen - insbeson-
dere steuerbehordlichen - MaBnahmen,
Anderungen der Rechtsprechung etc.

sich die bisherigen Grundlagen des
Beteiligungsangebotes @ndern. Die
beauftragten Anlagevermittler und
Vertriebsgesellschaften sowie deren
Unterbeauftragte sind in keinem Fall
zur rechtsgeschaftlichen Vertretung der
Verano Energy KG oder anderer an
dieser Emission Beteiligter befugt. Sie
kdnnen insbesondere keine die Verano
Energy KG oder andere an dieser Emis-
sion Beteiligte bindende Zusagen oder
Nebenabreden vereinbaren. Auch sind
sie nicht zur Annahme von Zahlungen
oder sonstigen Leistungen ermachtigt,
weshalb Zahlungen ausschlieBlich direkt
auf das in der Annahmeerkldrung ge-
nannte Konto zu leisten sind.
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